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   التمويل وشروط الموضوعية غير الشروط: والعشرون الثامنة المادة

   الأسهمه فئة من أكثر  لديها لشركة عرض تقديم: والعشرون التاسعة المادة
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 الاندماج :الثالث الباب
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 عليها المعروض

 كسي وفك الاندماجالاستحواذ الع :الرابع الباب

 عامة أحكام: والخمسون الحادية المادة

 العكسي الاستحواذ عن الإعلان عند المحتمل الإدراج تعليق: والخمسون الثانية المادة

 وشروطه العكسي الاستحواذ إعلان: والخمسون الثالثة المادة

 العكسي الاستحواذ اكتمال عند الإدراج إلغاء: والخمسون الرابعة المادة

 المئوية النسب وحساب الفئة تحديد  معايير تطبيق: والخمسون الخامسة ادةالم

 الصفقات توحيد: والخمسون السادسة المادة

 المدرجة بالشركة المتعلقة الشروط: والخمسون السابعة المادة

 المساهمين موافقة: والخمسون الثامنة المادة

 المالي روالمستشا المتخصصة اللجنة: والخمسون التاسعة المادة

   المساهمين إلى تعميم إصدار: الستون المادة

 الإدراج طلب تقديم متطلب: والستون الحادية المادة

 الخاصة الإدراج متطلبات: والستون الثانية المادة

 الاندماج فك عن الإعلان: والستون الثالثة المادة

 اللائحة تطبيق الباب الخامس:

 اللائحة هذه تنفيذ عن ومسؤولياتها يئةاله صلاحيات: والستون الرابعة المادة

 والنفاذ النشر :السادس الباب
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 الباب الأول

 الأحكام العامة
 

 المادة الأولى: تعريفات

( 30لمرســوم الملكــي رقــم  م/نظــام"  أينمــا ورد في هــذه اللائحــة نظــام الســوق الماليــة الصــادر باال" ـيقصــد بــ (أ 

"نظـام الشـركات" أينمـا ورد في هـذه اللائحـة نظـام الشـركات الصـادر          ـقصـد ب ـ ويُ ـ،ه2/6/1424وتاريخ 

 هـ.28/01/1437( و تاريخ 3بالمرسوم الملكي رقم  م/

ات يقصد بالكلمات والعبارات الواردة في هذه اللائحة المعاني الموضحة لهـا في النظـام وفي قائمـة المصـطلح     (ب 

 ذلك. لافبخالمستخدمة في لوائح هيئة السوق المالية وقواعدها ما لم يقضِ سياق النص 

 ملاحظة: ستنقل المصطلحات المعرفة أدناه لقائمة المصطلحات المستخدمة في لوائح هيئة السوق المالية وقواعدها 

 فيما بعد(

أو  عـرض السـوق مـن خـلال تقـديم      في أسـهمها  ة:  صفقة تتضمن بيع و شراء أسهم لشـركة مدرج ـ الاستحواذ-

 .ةصفقة بيع وشراء خاص

هـذه  ينـتج عـن   و ،في السـوق أسـهمها   ةعليهـا مدرج ـ  اًتتضمن شركة معروض ، كيفما تمت،صفقة: الاندماج-

 :أي من الآتي الصفقة

 .في السوقأسهمها  ةأخرى مدرج إلى شركة  ضم الشركة المعروض عليها (1

 .في السوقأسهمها  ةى غير مدرجأخر إلى شركةضم الشركة المعروض عليها  (2

  . من ضمنها الشركة المعروض عليها( أو أكثر تينشركة جديدة عن طريق اندماج شرك إنشاء (3

 ةمدرج  ق التصويت(بح تتمتع  شركات لأسهمصفقة تتضمن البيع و الشراء   :ةصفقة البيع و الشراء الخاص-

بشـكل خـا    ساهم البائع في الشركة المعـروض عليهـا   بين العارض و المعليها يتم التفاوض  ،أسهمها في السوق

 باقي المساهمين في الشركة المعروض عليها. مشاركةأو  دون تقديم عرض

 أسهمها في السوق. ةحق التصويت التابع لأسهم شركة مدرج :حق التصويت-
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ــرضا- ــه في : لع ــدماج والاســتحواذ  يقصــد ب ــة  باســتثناء – عــام أي عــرض : لائحــة الان ــروض المقدم  ذاتمــن  الع

ق بح ـ تمتـع تحـاملي الأسـهم الـتي     ميـع مقـدم لج و للائحـة الانـدماج والاسـتحواذ    خاضـع   –الشركة المعروض عليها

 :لأي من الغرضين الآتيين ، وذلكلشركة المعروض عليهاا في التصويت،

  .لشركة المعروض عليهاا في ق التصويتبح تمتعت سهمأشراء  .1
 .ليهامع الشركة المعروض ع ندماجتفعيل الا .2

 : يقصد بها أي من الآتي، "عرض محتمل"، أو "عرضمصطلح "أي إشارة في لائحة الاندماج والاستحواذ إلى 

 .اندماج أو اندماج محتمل .أ 
 . غرض السيطرةلمحتمل ، أو عرض غرض السيطرةلعرض  .ب 
 عرض جزئي أو عرض جزئي محتمل.  .ج 

مقدم لكـل مـن   ( شركة المعروض عليهاال ذاتالعروض المقدمة من عرض  باستثناء  :غرض السيطرةلعرض -

لغــرض تملــك حصــة ســيطرة في الشــركة    لشــركة المعــروض عليهــا ا في ق التصــويت،بحــ تمتــعت، اًأســهميحمــل 

 المعروض عليها.

خاضع للائحة الانـدماج   (الشركة المعروض عليها ذاتالعروض المقدمة من عرض  باستثناء  العرض الجزئي:-

لغـرض تملـك    لشـركة المعـروض عليهـا   ا في ق التصـويت، بح ـ تتمتـع  اًسـهم أ مقـدم لكـل مـن يحمـل    و ،والاستحواذ

 ق التصويت في الشركة المعروض عليها. بح تتمتع غير مسيطرة حصة 

القدرة على التأثير على أفعال أو قرارات شخص آخر، بشكل مباشر أو غـير مباشـر  بمـا في ذلـك      السيطرة:-

ادلة أو عن طريق صندوق استثماري(، منفرداً أو مجتمعـاً مـع قريـب أو    الملكية غير المباشرة عن طريق اتفاقية المب

% أو 30تـابع أو شــخص مـا، مــن خـلال أي مــن الآتـي:  أ( امــتلار  بشـكل مباشــر أو غـير مباشــر( نسـبة تســاوي        

ــر مــن حقــوق التصــويت في شــركة.  ب( حــق تعــيين      ــاز الإداري،  30أكث ــر مــن الجه  ويفســر مصــطلح % أو أكث

 لذلك. وفقاً "المسيطر"

اذ أســهمها في الســوق  أو شــركة غــير مدرجــة في حــال الاســتحو  ةشــركة مدرجــ الشــركة المعــروض عليهــا:-

الشركة " ويفسر مصطلح. ةأسهمها محل صفقة بيع وشراء خاصتكون ، أو بشأنها العكسي( يتم تقديم عرض

 وفقاً لذلك. "المعروض عليها المحتملة
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شـراء  صـفقة بيـع و   إبـرام في  كمشـترر يرغـب   أي شـخص  أو ،ضعـر  أي شخص يقدم أو ينـوي تقـديم   :العارض-

العـارض  " ويفسـر مصـطلح   للائحـة الانـدماج والاسـتحواذ.    خاضـعاً  ويكـون ذلـك العـرض أو تلـك الصـفقة     ، ةخاص

 وفقاً لذلك. "المحتمل

، غـرض السـيطرة  ل: مستند العرض التي يجب على العارض أن يعده وينشره فيما يتعلـق بعـرض   مستند العرض-

مــن لائحــة الســابعة والــثلاثين بموجــب المــادة  غــرض الســيطرةل اًعرضــ يُعــدّ عــرض الــذي لافقة انــدماج أو الأو صــ

 الاندماج والاستحواذ.

دين أدوات ال باستثناءلعارض، أوراق مالية لب رض الذي يشتمل على عوض متمثلعال عرض مبادلة أوراق مالية:-

يـة في  وأول وقكحق ـ للعـارض  الحقوق للأوراق الماليـة الأخـرى   ذاتب إلى حد كبير تتمتعدوات الأ هذه  مالم تكن

 (. العارض في أو أسهمالأوراق المالية هذه اكتتاب في أي من حق  أوتحويل حق وأإصدار 

أي مستشــار لايكــون للعــارض أو للشــركة     :في لائحــة الانــدماج والاســتحواذ  يقصــد بــه   مستشــار مســتقل: -

 غير مباشر. أمبشكل مباشر ذلك  كانأبأي طريقة سواء  هالمعروض عليها أي تأثير أو سيطرة علي

 :في لائحة الاندماج والاستحواذيقصد به :  ذو صلةمستشار -

عمليـة الاسـتحواذ   ب مشـورة للعـارض أو الشـركة المعـروض عليهـا تتعلـق       يقـدم الذي المستشار  (1

 .جاندما بعملية عرض( أوعن طريق  أمة خاصت عن طريق صفقة بيع وشراء  سواءً كان
 . شخص مرخص له يتصرف لمصلحة العارض أو الشركة المعروض عليها (2
بالاتفـاق مـع العـارض أو الشـركة المعـروض       يتصـرف شـخص  ل مشـورة المستشار الـذي يقـدم    (3

عــن  أمة خاص ـت عـن طريــق صـفقة بيـع وشــراء    كانــأسـتحواذ  سـواءً   عمليــة اب تتعلـق  عليهـا، 

ــدماج   ــق عــرض( أو ان ــذي ب وأ ،طري ــد ســبب  الموضــوع ال ــك ا ل اًيع ــاً في  كــون ذل لشــخص طرف

 العلاقة. التصرف بالاتفاق ذي
بـالعرض لوجـود تعـارض     يتصلالعمل فيما يتعذر عليه الذي الشخص المرخص له لا يشمل هذا التعريف و

 مصالح.  

غـير   مأ اًملزم ـ أكـان   سـواءً  ، التعـاون الفعلـي بموجـب اتفـاق    لتقدير الهيئـة  وفقاً، يقصد به تفاق:لابا تصرفي-

، غير مباشر أماشر سيطروا  سواءً بشكل مب رسمي( بين أشخا  ليغير مأ اًرسمي أكان أو تفاهم  سواءًملزم( 

عن طريق اتفاقية مبادلة أو صندوق استثمار( على شركة، من خلال ملكية الأسهم بشكل غير مباشر  ويشمل
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التصويت، في تلك الشـركة.   قبح تتمتعاستحواذ أي منهم  من خلال ملكية مباشرة أو غير مباشرة( على أسهم 

 وفقاً لذلك. "الاتفاقالمتصرفة بطراف الأ" ويفسر مصطلح

تفاق مع أشخا  لابا ن أدناه ممن يتصرفونشخا  المذكوروالأ فسيُعدّ، تطبيق هذا التعريفوبما لايتعارض مع 

 خلاف ذلك: يثبتآخرين في ذات الفئة مالم 

 المجموعة. ذات فيعضاء الأشخا  الأ (1
ن فيمـا يتعلـق   اً مشتركاقانوني وأ اًمالي اًيعينان مستشار ةأكثر في صفقة بيع وشراء خاصطرفان أو  (2

 .ةبصفقة البيع والشراء الخاص
 .وأقرباؤهمالتنفيذيين  ومديروهاتها، شركة مع أعضاء مجلس إدار (3
 العارض أو الشركة المعروض عليها.ذو صلة بمدير صندوق  (4
 شخص.ال بأقار (5
 عميله.و ذو صلةمستشار  (6
لهم في تلك الشركة مقابـل إصـدار أسـهم     أسهماًغير مدرجة يبيعون  مساهمةفي شركة   ساهمونم (7

بعد إعادة التسجيل لتلـك   ،، أو الذينجديدة لهم في شركة تنطبق عليها لائحة الاندماج والاستحواذ

طرح أولي أو غيره، يصـبحون مسـاهمين في شـركة تنطبـق      عن طريقالشركة كشركة مساهمة 

 حة الاندماج والاستحواذ.عليها لائ
 الشركاء في شركة ذات مسؤولية محدودة. (8

مع العـارض  تفاق لابا كان يتصرفأشخص  سواء  :يقصد به في لائحة الاندماج والاستحواذ ذو علاقة: طرف-

( يملـك أو يتعامـل بأسـهم    يتصـرف بالاتفـاق معهـم    ، أم لاالتابعـة  أي من شـركاتهم أو الشركة المعروض عليها أو 

 سواء عن طريق صفقة بيع و  ستحواذالافي  المعروض عليها، بشكل مباشر أو غير مباشر،ض أو الشركة العار

كمسـاهم( لديـه رغبـة أو رغبـة      الاعتيادية مصالحهعرض( أو الاندماج أو أي شخص  زيادة على  أم ةشراء خاص

من العارض  كلعلاقة مع  ذوطرف  أو الاستحواذ أو الاندماجو مالية أو تجارية في نتيجة أشخصية  محتملة سواءً

 وبما لايتعارض مع التطبيق العام للمعنى الموضح أعلاه، فإنّ المعنى يشمل: و المعروض عليه.

 .جميع الأشخا  أعضاء ذات المجموعةفيما يتعلق بالعارض أو المعروض عليه،  (1
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ــه   أي شــخص قــدم مســاعدة ماليــة  بخــلاف   (2  العــارض أو ( إلىعتــادالم مــا يقــوم بــه بنــك في ســياق عمل

لشـراء حقـوق    ( مـن هـذا التعريـف   1الأشـخا  المشـار إلـيهم في الفقـرة      الشركة المعروض عليهـا أو  

 التصويت.
 .وأقربائهم للعارض والشركة المعروض عليها والإدارة التنفيذيةأعضاء مجلس إدارة،  (3
 مدير صندوق ذو صلة بالعارض أو الشركة المعروض عليها. (4

 الشركة المعروض عليها أو العارضبيكون على صلة ماعادة  استثماريير صندوق مد صندوق ذو صلة:مدير -

 :، أو تحت ذات السيطرة معاً، أو مسيطرعليه مسيطراً ان، إذا ك(ينطبق  حيثما

 تفاق معه.لابا يتصرفعارض أو أي شخص  (1
 تفاق معها.لابا يتصرفالشركة المعروض عليها أو أي شخص  (2
 أعلاه. (2( أو  1شخا  المذكورين في  من الأ يأب صلة ذيأي مستشار  (3

 مـن تكـون بـديلًا    من قبـل الهيئـة   بديلة معترف بهاتواصل أو منصة  ،السوق  :مزود خدمات معلومات تنظيمي-

 .السوقالإعلان من خلال للأشخا   يتاح فيها السوق في الحالات التي لا

أو  أعمالهاة المدرجة جزءًا من أصولها أو تبيع فيه الشرك فك الاندماج، بحيثهو أحد أنواع صفقات  :العزل-

 الكيانات القانونية  قائمةإلى كيان أو كيانات متعددة  الكاملإحدى شركاتها التابعة من خلال نقلها ب

إلى  يقدم، أو نقلها إلى الجمهور مقابل نقد أو أسهم في الكيان القانوني المستحوذ سيتم تأسيسها المستحوذة( أو 

  الشركة المدرجة. 

تحدد ما إذا كانت الصفقة  التي، هذه اللائحةمن  (1 في الملحق  الموضحة المعاييرهي  تحديد الفئة: معايير-

 يتطلب موافقة المساهمين. فكاً للاندماجتشكل استحواذًا عكسيًا أو 

بدالي صفقة فك الاندماج التي ينتج عنها انفصال أو انفصال استهو الكيان محل  :المنفك اندماجهالكيان - 

 .من الشركة المدرجة أو عزل لذلك الكيان

أو أحد  ،حدى شركاتها التابعةإ هي صفقة ترغب من خلالها الشركة المدرجة في فصل :فك الاندماج-

 بشكل كامل أو جزئي سواءً  هامن ارجأو التخ ،الموجودة ضمن مجموعتها الحالية أعمالها أو أحد ،أصولها
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أو دون إدراج. السوق  ذه الشركة التابعة أو هذه الأصول أو هذا القطاع فيله منفصل كان ذلك من خلال إدراجأ

 .صورة انفصال أو انفصال استبدالي أو عزلفي فك الاندماج وقد يكون 

الرقم المعبر عنه بنسبة مئوية ناتجة عن إجراء عملية حسابية  صفقة، يقصد بهافيما يتعلق بأي  النسبة المئوية:-

 .الصفقةلفئة المجرى على تلك تحديد ا معاييرضمن 

أُجريت عن طريق استحواذ مباشر من قبل الشركة المدرجة أو  يقصد به أي صفقة  الاستحواذ العكسي:-

أو  أعمال الاستحواذ على أو أو غيرها، من قبل شركة قابضة جديدة على الشركة المدرجة ، أوشركة تابعة

 :الآتية، وتنطبق عليها الشروط شركة أو أصول غير مدرجة

 % أو أكثر.100إذا كانت أي نسبة مئوية تساوي  (1

  أعمال الشركة المدرجة.ينتج عنه من حيث المضمون تغيير جوهري في إذا كان  (2

إذا كان ينتج عنه زيادة رأس مال الشركة المدرجة من خلال إصدار أسهم جديدة وعرض هذه  (3

ثل الأسهم الجديدة أكثر من الأسهم على مساهمي شركة غير مدرجة بدلًا من أسهمهم بحيث تم

 % من أسهم الشركة المدرجة المتمتعة بحق التصويت بعد عملية الاستحواذ.50

أو الترتيبات التي  الصفقاتإذا كان في نظر الهيئة يشكل جزءًا من صفقة أو ترتيب أو سلسلة من  (4

صول التي سيتم أو الأ غير المدرجة أو الشركةه الأعمال ذلهتمثل محاولة لإجراء عملية إدراج 

نظام السوق المالية ولوائحه في  المحددة والإدراج تطلبات التسجيلبم الالتزامالاستحواذ عليها دون 

 .التنفيذية

الكيان أو  أسهم الكيان المنفصلأو جزء من  تُوزع فيه جميع فك الاندماجهو نوع من أنواع  :الانفصال-

مساهمي الشركة المدرجة في صورة أرباح  على  –صول لغرض الاحتفاظ بالأ –الذي سيتم تأسيسه  الجديد

انفصالًا كاملًا من خلال صفقة واحدة. ويجوز في  وينتج عن ذلك انفصال الكيانين، بحسب نسبة ملكيتهم

لغرض  – الذي سيتم تأسيسهالكيان الجديد  أو طرح حصة من أسهم الكيان المنفصل نفصالعملية الا

 .   السوق ر من خلال طرح عام وإدراج تلك الأسهم فيعلى الجمهو – لاحتفاظ بالأصولا

تعرض فيه الشركة المدرجة على  فك الاندماج الذي صفقاتهو نوع من أنواع  الانفصال الاستبدالي:-

مقابل  أسهم خزينةكالتي ستستحوذ عليها الشركة المدرجة  هم في الشركة الأممساهميها استبدال أسهم

 .– لاحتفاظ بالأصولا لغرض –الذي سيتم تأسيسه  الكيان الجديدأو  المنفصلالكيان  جميع أو جزء من أسهم
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غير  شركةأو  أصولأو  أعمالهو الكيان محل الاستحواذ العكسي، ويتألف من  الكيان المستهدف:-

 مدرجة.

 تطبيقال المادة الثانية: نطاق

 تهدف هذه اللائحة إلى تنظيم الآتي: (أ 
 الهيئة المنصو  عليها في النظام.عمليات الاستحواذ بموجب صلاحيات  (1
 عمليات الاندماج بموجب صلاحيات الهيئة المنصو  عليها في نظام الشركات. (2
 عمليات الاستحواذ العكسي وفك الاندماج بموجب صلاحيات الهيئة المنصو  عليها في النظام. (3

  :هذه اللائحة على أحكام تسري (ب 
ينــتج عنهــا تملــك أو و في الســوق المدرجــةشــركات التصــويت في الق بحــ تتمتــع لأســهم شــراءبيــع أو أي  (1

الشـركة المعـروض    % أو أكثـر مـن أسـهم   10 بالاتفاق معـه، علـى   يتصرفأو من  ،سيطرة من المشتري

 عليها ذات العلاقة.
كميـة الأسـهم    إذا كانت في السوق المدرجةالشركات تحمل حق تصويت في  أسهم لشراء عرض أي  (2

يد نسبة ملكيته أو ملكية الأشـخا  الـذين يتصـرفون بالاتفـاق     في تملكها ستزالعارض  التي يرغب

ر مــن أســهم الشــركة المعــروض عليهــا ذات   % أو أكثــ10 إلى ،الــتي تحــت تصــرفهم  الأســهممعــه، أو 

 .العلاقة، ومن ذات فئة الأسهم
 :الآتي بيانهم علىاللائحة  هذه أحكامتطبق  (ج 

ليــة، والمســاهمين، والأشــخا  المــرخص مُصــدري الأوراق الماويشــمل ذلــك  ، ســوقالفي  ينالمشــارك (1

تخضـع لهـذه    صـفقة في أي  و غـير مباشـر  أبشـكل مباشـر    استشـارة و قـدم  ألهم، وأي شخص شارر 

 .اللائحة
 الشركات الخاضعة لهذه اللائحة. إدارةأعضاء مجالس  (2
 .خاضعة لهذه اللائحة ةشركأي على  فعليال لاستحواذ أو يزيد تملكه( لغرض ا ىيسع أي شخص (3

مــن  قواعــد التســجيل والإدراجنظــام الســوق الماليــة ولوائحهــا التنفيذيــة، و  هــذه اللائحــة بمــا ورد في لا تخــل (د 

 أحكام. 
ينطبـق علـى صـندوق الاسـتثمار الخـا  أو       في هـذه اللائحـة   "أشـخا  "أو  "شـخص "مصطلح إلى أي إشارة  (ه 

 .صناديق الاستثمار الخاصة
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 عامةأحكام المادة الثالثة: 

لشركة المعروض عليها، أو المساهمين البائعين الذين يكونون طرفـاً في اسـتحواذ   يجب على العارض، أو ا (أ 

مــن قبــل  ومرخصــاً لهــممســتقلين  اأن يكونــو علــىاليين المــ هممستشــاريعــيين تمحتمــل أو انــدماج محتمــل، 

ممارسـة مهنـة المحامـاة    في  لهـم  اًمرخص ـمستقلين و ان يكونوعلى أقانونيين ال هممستشاريكذلك و ،الهيئة

ــالي ونلمستشــارا يكــونيجــب أن و المملكــة. في ــا  للعــارض أو ا ونالم ون أو المســاهم لشــركة المعــروض عليه

أو الانـدماج   بالاستحواذ المحتمـل فيما يتعلق  للتنسيق مع الهيئة نيابة عن كل منهم ضابط الاتصالن البائعو

 المحتمل. 

تكون البيانات معـدة علـى  ـو    لا  بحيث ة بذل العناي أو الاندماج يجب على الأطراف المعنية في الاستحواذ (ب 

 .لسوقإلى تضليل المساهمين أو ا قد يؤدي

ــة العــرض،   (ج  ــة العــارضيجــب علــى  في حال ــة ذات مــن عليهــا ي الشــركة المعــروض ســاهممجميــع  معامل  الفئ

 .التساويب

 مجلـس قبـل العـارض أو   مـن  يقـدم  صلة بالعرض أو العرض المحتمل  ذوأو إعلان  مستندأي يجب أن يكون  (د 

 ل.لوغير مض وعادلًا مستشاريهم المعنيين للمساهمين صحيحاًأي من إدارة الشركة المعروض عليها أو 

 ، خـلال فـترة العـرض أو أثنـاء دراسـته،     امأو أي من مستشاريه المعروض عليهاللشركة  أو لعارضل يجوزلا (ه 

أي  فيينطبـق هـذا المبـدأ     ولا .لمسـاهمين الآخـرين  ميـع ا لجتاحتهـا  إ دون بعض المساهمينإلى معلومات  تقديم

 : الحالتين الآتيتين من

 وأ حســن النيــة محتمــل عــارض إلى المعــروض عليهــامــن قبــل الشــركة بشــكل ســري  علومــاتالمتقــديم  (1

 .في سياق العرض العكس

في سياق  العارضالشركة المعروض عليها إلى أو ئع شكل سري من قبل المساهم البابتقديم المعلومات  (2

 .ةصخا شراءوبيع صفقة 

التأكـد  و لأحكـام هـذه اللائحـة    وفقـاً  اللازمـة لتدابير ااتخاذ بعد  إلا عرضالعن  الإعلان لعارضيجوز ل لا (و 

اتخاذ جميع و إلى العارضتقديم المشورة ولية ؤتقع مسو ،عرضالفي تنفيذ  على الاستمرار وعزمه من قدرته

 المالي. هعلى مستشار لشأنبهذا االخطوات اللازمة 

 يد مسـاهم ي ـتزو اعليه ـ المعـروض الشركة مجلس إدارة العارض و إدارة لسيجب على مج في حالة العرض، (ز 

 بشـأن  سـليم  مـن التوصـل إلى قـرار   لتمكيـنهم   ؛ةالكافي ـ اتوالتوصـي  اتبالمعلوم ـ الشركة المعـروض عليهـا  

 ذات صـلة  القرار، وعدم حجب أي معلومات ذلك لاتخاذلهم الكافي  الوقتإتاحة و، العرضأو رفض  قبول

 . عنهم
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، سـعر الورقـة الماليـة    فيتلك الـتي تـؤثر   جميع الأشخا  المطلعين على معلومات سرية، وبخاصة يجب على  (ح 

لا يجـوز تقـديمها   سـرية و ب هـذه المعلومـات   واأن يعـامل  ،النوعمن هذا محتملة  صفقة الاستحواذ أو أيب تتعلق

السـرية. ويجـب   الالتـزام ب  بضـرورة  يعلـم  الشـخص ذلـك   وكـان  ،إلا إذا كان ذلك ضـرورياً إلى شخص آخر 

الســرية أو مــن فــر  حــدو  تســرب المعلومــات    بشــكل يقلــل علــى جميــع هــؤلاء الأشــخا  أن يتصــرفوا   

 .سعر الورقة المالية فيالتي تؤثر المعلومات 

حسـن   عـرض بوجـود   يـه لد قناعـة تـوافر  عند  -لس إدارة الشركة المعروض عليها لمج في أي وقت لا يجوز (ط 

و حرمــان عــدم قبــول العــرض أ يــؤدي إلى  مــن شــأنه أن جــراء يتعلــق بالشــركة إاتخــاذ أي  -وشــيك النيــة

 بعــد الحصــول علــى موافقــة المســاهمين في الجمعيــة العامــة   إلا ،اتخــاذ قــرار بشــأنه المســاهمين مــن فرصــة  

  .وفقاً لنظام الشركات للشركة

يجــب الإفصــاح  تنطبــق عليــه أحكــام هــذه اللائحــة، الــذي ســتحواذ الاعلاقــة في  يعنــد وجــود أطــراف ذو (ي 

ن تكـون  أويجـب   ،إتمامهـا قبـل   الصـفقة  في الأطـراف  تلكعن مصالح بشكل كامل  للمساهمين المعنيين

 .آخرون في ظروف مماثلة أشخا  شترر فيهاا ةصفقأي بشروط مساوية للشروط المطبقة على 

 .صلحة المساهمينلمالتصرف دائما وفقاً دارة الشركة المعروض عليها إيجب على مجلس  (ر 

التصـرف   يهمسـاهم إلى م اتعنـد تقـديمهم توصـي    المعـروض عليهـا  الشركة مجلس إدارة  ب على أعضاءيج (ل 

مــن أقربــائهم عــن طريــق جــم مــا يملكونــه شخصــياً أو  دون أي اعتبــار لح ،إدارةبصــفتهم أعضــاء مجلــس  

ة بالعـارض أو الشـرك   لأي علاقـة شخصـية   أو الـذين يمثلـونهم في المجلـس    ونأو ما يملكه المساهم ،أسهم

الثامنـة   لمـادة ل وفقاً تقديم تلك التوصيات يجب عليهم ،الأحوالفي جميع و .( حسبما ينطبق المعروض عليها

مراعـاة مصـالح   إضـافة إلى   المسـاهمين جميـع  لح امص ـيجب عليهم مراعـاة   كذلك. من هذه اللائحة عشرة

. ويجـب علـى أعضـاء مجلـس     لتوصـيات تلك اعند تقديمهم  التي يجب أخذها في الاعتبار الموظفين والدائنين

جهـة  أي  مـع  أو ،العـارض الـدخول في أي التـزام مـع    قبـل  اللازم  الحر بذل  المعروض عليها إدارة الشركة

 مستقبلًا. إلى مساهميهمالتوصية حريتهم في تقديم  تقييدمن شأنه  ،أخرى

ــس إدارة    (م  ــس أو فيلفي اجتمــاع ل -لا يجــوز لأي عضــو مجل ــة  و في الجمأ نالجــال أي مــن مجل ــة العام  -عي

نطـوي  ت ،مسـألة ذات صـلة  أي ب ـأو  ،هـذه اللائحـة   تنطبق عليه أحكامباستحواذ  يتعلقعلى قرار التصويت 

 الحالات الآتية: أي من في وتنشأ حالة تعارض المصالح .قريب لهعضو أو أي لذلك ال مصالحعلى تعارض 

أو قـد  ، تعـارض ت  -غـير مباشـر   أوبشـكل مباشـر    - الإدارةوجود مصـلحة لعضـو مجلـس     عند (1

  .مع مصالح الشركة ،عارضتي

عليهـا   في مجلـس إدارة الشـركة المعـروض    اًعضـو نفسه في الوقت و العارضمساهماً في أن يكون  (2

 .العكس أو
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في  اًأو مـــديرمجلـــس إدارة عضـــو  نفســـهوفي الوقـــت العـــارض  إدارةمجلـــس في  اًعضـــوأن يكـــون  (3

 العكس. أو عليها الشركة المعروض

مصــلحة  ،لـه  تـابع أو الإدارةعضــو مجلـس  ل قريـب مصـلحة أي   تعـد هـذه اللائحــة،  كـام  أحتطبيـق   لأغـراض  (ن 

 .للعضو نفسه

 إلى جميـع عـرض  ا التـزام بتقـديم   اسـتحواذ ينشـأ بموجبه ـ   يعتزم الدخول في عمليةالذي يجب على الشخص  (س 

قيامـه   وذلـك قبـل   والاسـتمرار فيـه   تنفيـذ العـرض  مـن قدرتـه علـى     ، قبل إتمـام العمليـة،  كدالتأالمساهمين 

 بالاستحواذ.

 الشــركة  لا يجــوز خلــق ســوق غــير حقيقيــة تتذبــذب فيهــا أســعار الأوراق الماليــة للشــركة المعــروض عليهــا  (ع 

، أو أو أي شركة لها علاقة بالاسـتحواذ أو الانـدماج    الشركة الدامجة( أو الشركة العارضة المندمجة(،

أو انخفاض في أسعار الأوراق المالية ذات  أي شركة أخرى ذات علاقة بالعرض على  و يكون فيه إرتفاع

 وهمياً ويخل بالوظيفة الطبيعية للسوق. علاقةال

 أعمال الشركة المعروض عليها أكثر من المدة المعقولة نتيجة للاستحواذ أو الاندماج. أثرتت أن لايجب  (ف 
 

  متعلقة بالإعلان المادة الرابعة: أحكام عامة

أو استحواذ محتمل،  أو اندماج بما في ذلك العرض(  استحواذبح  يتعلق يجب أن يكون أي إعلان أو تصري أ(

 أن يتوافق مع كذلك ب يج، ولوغير مضل كاملًا وواضحاً وصحيحاً ئحة،بموجب هذه اللا القيام به يجب

 هذه اللائحة.أحكام تعليمات إعلانات الشركات المدرجةو

لإعلان ا( المطلوب منهم ةالخاص شراءو البيع الصفقات ستحواذ  بما في ذلك الاعملية  طرافيجوز لأ ب(

بعد  لسوقل الموقع الإلكتروني من خلالالسوق، القيام بذلك  أعضاء فيليسوا و ،هذه اللائحةبموجب 

 .مزود خدمات المعلومات التنظيميمن خلال  أو على ذلكالحصول على موافقة الهيئة المسبقة 

 المنافسة نظامب المادة الخامسة: الالتزام

 الإبلاغ (أ 

للحصــول علــى  في حــال وجــود متطلــبأو  –إتمامــه  عنــد -العــرض أحكــام نظــام المنافســة علــى انطبــاق في حــال

، يجـب علـى العـارض أن يوضـح ذلـك في الإعـلان عـن        أو عدم ممانعة منهـا  أي جهة أخرى محلية أو أجنبية موافقة

المنافســة وفقــاً لأحكــام نظــام  العــرض، ويجــب علــى كــل مــن العــارض والشــركة المعــروض عليهــا إبــلاغ مجلــس

 المنافسة.
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 العرض إيقاف (ب 

مجلـس   أبلـ  العـرض إذا   سـيتم إيقـاف  ، -في حال إتمامه  -العرض أحكام نظام المنافسة على في حال انطباق

باعتراضه على الصـفقة أو   أو بأي وسيلة إبلاغ رسمية أخرى بياًالمنافسة العارض أو الشركة المعروض عليها كتا

 د الدراسة والمراجعة.قي الصفقة أن

 انتهاء فترة العرض  (ج 

 ،عند إبلاغ العارض أو الشركة المعروض عليها باعتراض مجلس حماية المنافسة على أي عرض أو عرض محتمل

أو أنه قيد الدراسة والمراجعة وفقاً للفقرة  ب( من هذه المـادة، تعـد فـترة العـرض منتهيـة، ويجـب الإعـلان عـن أي         

تعـد فـترة   و ،يوماً من تاريخ القرار النهائي بالموافقة على الصـفقة بموجـب نظـام المنافسـة    ( 21عرض جديد خلال  

في حـال عـدم   و .تـاريخ القـرار النهـائي بالموافقـة علـى الصـفقة بموجـب نظـام المنافسـة         عرض جديدة قد بدأت منـذ  

فقة بموجب نظام المنافسـة،  ( يوماً من تاريخ القرار النهائي بالموافقة على الص21الإعلان عن عرض جديد خلال  

 واتـأثر  ن الـذي  ين ذوي العلاقـة أو إعـلان العارض ـ  المشـار إليهـا  فـإن فـترة العـرض الجديـدة تسـتمر حتـى نهايـة المـدة         

 .تقديم عرض، أيهما أسبق معدم نيته (القرار النهائي بالموافقة على الصفقة بموجب نظام المنافسةب

 الإعفاء :السادسةالمادة 

تتلقـاه  طلـب  بنـاءً علـى   ي شخص خاضع لهذه اللائحة من تطبيق أي من أحكامها كليـاً أو جزئيـاً،   للهيئة إعفاء أ

  منه أو بمبادرة منها.
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 الباب الثاني

 ذالاستحوا

 الأول الفصل

 ضوابط صفقات البيع و الشراء الخاصة

 المادة السابعة: المفاوضات بين المساهم البائع والعارض

 و الشــراء بيــعصــفقات ال بخصــو العــارض  ع والبــائ ناقشــات بــين المســاهم المفاوضــات أو الميجــب أن تبقــى   (أ 

المســاهم البــائع ذوي الصــلة في محــدود مــن الأشــخا    تقتصــر علــى عــدد أن ســرية تامــة وب محاطــةالخاصــة 

مراحـل  بدايـة  في  ين للمساهم البائع والعارض،المالي ينيجب على المستشاروومستشاريهم المباشرين.  العارضو

لبنــود ذات العلاقــة مــن لائحــة الانــدماج والاســتحواذ، وتقــديم  إلى ا والنقــا ، لفــت انتبــاه عملائهــمالتفــاوض 

 .النصح فيما يتعلق بأهمية السرية والخصوصية
 في شـأن صـفقة البيـع والشـراء الخاصـة،     ن ان ويتناقش ـاذين يتفاوض ـل ـالعـارض، ال و  المساهم البـائع يجب على  (ب 

اسـتخدامها   أو أو المـؤثرة في سـعر الورقـة الماليـة     سـرب المعلومـات السـرية   تاتخاذ الإجراءات اللازمة للحـد مـن   

 غير نظامي.بشكل 

 المعروض عليها إبلاغ الشركة :الثامنةالمادة 

( إبـلاغ مجلـس إدارة   العـارض المسـاهم البـائع و    ةالشـراء الخاص ـ وفي صفقة البيع  ةالمشارك للأطرافيجوز  (أ 

مـن أجـل الحصـول      ؛مناسـباً يرونـه  مـا  ، بحسـب  صـفقة المحتملـة  البركة المعروض عليها أو مستشاريها الش

الفقرة  بموجب الإعلان عدم وجود مايتطلبشريطة ، سعر الورقة المالية فيتأثير لها أو على معلومات سرية 

 ( أدناه.د 

 مجلـس إدارتهـا   إشـعار  دالمحتملـة عن ـ  ةصفقة البيع والشـراء الخاص ـ ب على علمعليها الشركة المعروض  تُعدّ (ب 

صفقة البيـع وشـراء الخاصـة    إبلاغه ببعد يجب على مجلس إدارة الشركة المعروض عليها و. شكل رسميب

على  لشركة المعروض عليها ومساهميهاابشكل مستقل لخدمة مصالح  التصرف رسميبشكل  المحتملة

لمجلـس   بصـفتهم الشخصـية إبلاغـاً    لشركة المعروض عليهااأعضاء مجلس إدارة يعد علم لا و. البعيدالمدى 

 ةاصــالشــراء الخبيــع وال عــن صــفقة مجلــس الإدارة رسميــاً إبــلاغمــا لم يــتم  إدارة الشــركة المعــروض عليهــا

 .المحتملة
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إدارة الشــركة مجلـس  عنـد إبــلاغ   مسـاهميه يجـب علـى العــارض أو العـارض المحتمـل توضــيح هويـة كبــار       (ج 

 المحتملة. ةرسمي بصفقة البيع والشراء الخاص بشكل المعروض عليها

بشـكل   والهيئـة  الشركة المعروض عليها إشعار( أو العارض الأطراف المشاركة  المساهم البائعيجب على  (د 

المعـروض عليهـا أو    للشـركة  سـعر الورقـة الماليـة    فيلها تأثير أو معلومات   تسرب معلومات سرية عندفوري 

البيـع  تعلقـة بصـفقة   شـاعات م لإ تعـرض الشـركة المعـروض عليهـا     عن صفقة بيع وشراء  خاصـة محتملـة أو  

 .العاشرة من هذه اللائحةالإعلان عن الصفقة للجمهور وفقا للمادة  وكذلكوالشراء الخاصة المحتملة، 

 المستهدفةمعلومات سرية متعلقة بالشركة  على الحصولالمادة التاسعة: 

حسن  إلى العارض اليةسعر الورقة الم فيتأثير  لهامعلومات أو تقديم معلومات سرية لمساهم البائع يجوز ل أ(

بيع صفقة اللتقييم مزايا  الشركة المعروض عليها عن التحريات اللازمةإجراء  على لمساعدته ؛النية

 سرية تامة.بأن يتم ذلك  المحتملة، بشرط ةالخاص الشراءو

عر س فيعلومات  لها تأثير مسرية أو علومات بم العارض حسن النية تزويدالمعروض عليها  يجوز للشركة ب(

 ةالخاصالشراء بصفقة البيع و بشكل رسميلشركة المعروض عليها ا بلاغإإذا تم  ،الورقة المالية

التحريات إجراء  على لمساعدتهوذلك  ؛من هذه اللائحة، بموجب الفقرة  ب( من المادة الثامنة المحتملة

 م ذلك في سرية تامة.أن يت فقة المحتملة، بشرطتقييم مزايا الصوالشركة المعروض عليها  عن اللازمة

تحديد طبيعة ونطاق المعلومات في ية تقديرسلطة  ،من خلال مجلس إدارتها ،لشركة المعروض عليهال ج(

يجب أن و، حسن النية إلى العارضالتي سيتم تقديمها  سعر الورقة المالية في المؤثرةالمعلومات السرية أو 

، مع  مجلس إدارة الشركة المعروض عليها عن اًوأن يكون القرار صادر على حدة يُنظر في كل حالة

يجب على مجلس  كذلك ومساهميها. للشركة المعروض عليها الأمدالأخذ بعين الاعتبار  المصالح طويلة 

 لمعلومات السريةل محتمل حدو  تسربإدارة الشركة المعروض عليها اتخاذ الإجراءات اللازمة للحد من 

 غير نظامي.استخدامها بشكل  أو سعر الورقة المالية فيأو المؤثرة 

  اتالإعلان :العاشرةالمادة 

 :الحالات الآتية في فوريبشكل للجمهور ب على العارض والمساهم البائع الإعلان يج أ(

باسـتثناء الاتفاقيـات    الخاصة بالأسهمالبيع والشراء تفاقية بما في ذلك ا ،يات النهائيةالاتفاق إبرامعند  (1

ــتم بــين العــارض   ةتعلــق بصــفقة البيــع والشــراء الخاص ــ الــتي ت ،اهمالمبدئيــة كمــذكرات التف ــ  والــتي ت

 . والمساهم البائع
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 وفقــاً بشــكل رسمــي المحتملــة ةلبيــع و الشــراء الخاصــابصــفقة قبــل إخطــار الشــركة المعــروض عليهــا  (2

 للشـائعات والتوقعـات   عليهـا  الشركة المعـروض تعرض و، الثامنة من هذه اللائحةللفقرة  ب( من المادة 

، العـارض يـة المفاوضـات بـين المسـاهم البـائع و     منـذ بدا  سعر السهمفي  معتادةغير أو عند وجود حركة 

المفاوضـات بـين المسـاهم    بـدء  % أو أكثر من أدنى سعر منذ 20أو  و أكثر في  يوم واحد،أ ٪10 بنسبة

الصـفقة   عـن  ةناشـئ المعتـادة  هـذه الحركـة غـير     تشـير إلى أن وجـود أسـباب معقولـة    مع  البائع والعارض

 .المحتملة
، فـوري شـكل  ب للجمهـور لإعـلان  ايجب على كل من الشركة المعروض عليهـا والعـارض والمسـاهم البـائع      ب(

وفقا للفقرة  ب(  المحتملة ةلبيع والشراء الخاصابصفقة  بشكل رسميالشركة المعروض عليها  إشعاربعد 

للشـائعات والتوقعـات أو عنـد وجـود      عليهـا  ضتعـرض الشـركة المعـرو   و ،الثامنة من هـذه اللائحـة  من المادة 

 أو ٪10، بنســبة العــارضمنــذ بدايــة المفاوضــات بــين المســاهم البــائع و  ســعر الســهمفي  معتــادةحركــة غــير 

مـع   % أو أكثر من أدنى سعر منذ بدء المفاوضات بين المساهم البـائع والعـارض  20واحد، أو  يوم  في أكثر

 .الصفقة المحتملة عن الحركة غير المعتادة ناشئة تشير إلى أن هذهوجود أسباب معقولة 

 المحظورة والمقيدة التعاملاتالمادة الحادية عشرة: 

 مع أي منهما تفاقلابا يتصرفونذين ، والأطراف الوالعارضالمساهم البائع،  تعاملاتفرض القيود على  (أ 
 في بشــكلبـأي   التعامـل  ايتصـرف بالاتفـاق مــع أي منهم ـ  أو أي طـرف   أو العــارضلمسـاهم البـائع   ليجـوز  لا 

العــارض بــين المســاهم البــائع و  المبــدئيالتفــاهم  خــلال الفــترة بــين  للشــركة المعــروض عليهــا  الأوراق الماليــة

ذات ات أخــرى يــتفــاهم أو اتفاقال اتبــرام مــذكرإ بمــا في ذلــك   ةصــفقة البيــع والشــراء الخاصــبخصــو  

 ات والمفاوضات.المناقش وقفالصفقة أو  إتمام الإعلان عنوبين  ،(الصلة

 سعر الورقة المالية فيعلى معلومات سرية تؤثر  اصلينالأشخا  الح على تعاملات حظرفرض  (ب 
بصـفقة   ذات العلاقة سعر الورقة المالية فيعلى المعلومات السرية التي تؤثر  يحصلي شخص لألا يجوز  (1

خلال الفترة بين  ،وض عليهاللشركة المعرالأوراق المالية  شكل فيبأي  التعاملة اصالخشراء البيع وال

برام إ بما في ذلك  العارضبين المساهم البائع و ةبخصو  صفقة البيع والشراء الخاص المبدئيالتفاهم 

المناقشـات   وقـف الصـفقة أو   إتمـام الإعلان عـن  بين و (ذات الصلةات أخرى يالتفاهم أو اتفاق اتمذكر

 والمفاوضات.
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بيـع  البصـفقة   ذات العلاقـة  سعر الورقـة الماليـة   فية تؤثر على معلومات سري يحصل لا يجوز لأي شخص (2

لتعامـل  تتعلـق با متوقعة تقديم أي توصية لأي شخص آخـر   بيع وشراء خاصة أو صفقة ةاصالخشراء الو

 في الأوراق المالية ذات الصلة.

 المستشارين القانونيين والماليين تعيينالمادة الثانية عشرة: 

 اليالم هتعيين مستشار ة،اصفي صفقة بيع وشراء خ يكون طرفاًائع مساهم بو عارضيجب على كل  أ(

متطلبات هذه عن تقديم المشورة بخصو   على أن يكونا مسؤولين ين،ستقلالم قانونيال هومستشار

، هممصالحتتوافق  (عارضين أو أكثر  أو في حالة وجود اثنين أو أكثر من المساهمين البائعينواللائحة. 

 .ةالخاصبصفقة البيع والشراء فيما يتعلق  مشتركين قانونيومستشار  مستشار ماليين تعيفيجوز لهم 

 إليهالم يتم التقدم  إذا عيين مستشار مالي أو مستشار قانونيت الشركة المعروض عليهايجب على  لا ب(

 .ةالخاص بصفقة البيع و الشراء وإشعارها رسمياً

 العرض الاختياريتفعيل العرض الإلزامي و: ةالمادة الثالثة عشر

علـى  العـارض    الثالثة والعشرين أو الرابعة والعشرين من هذه اللائحة  حيثمـا ينطبـق(   المادة تنطبق أحكام أ(

إلى حـد يصـبح   سـهم  الأمصـلحته في  إجمـالي  زيادة تي ينتج عنها شراء أو ال ةفي صفقة البيع والشراء الخاص

مـن   أو أكثـر  ٪30 نسـبته  مـا    أو مسـيطرين( علـى  مـالكين  تفـاق معـه  لابا يتصـرفون فيه العارض أو الذين 

  .قوق التصويتبح تتمتعالتي  أسهم الشركة المعروض عليها

عــن المســاهم البــائع أو  ينــوبعلــى أي مســتفيد  أيضــاً الحكــم الــوارد في الفقــرة  أ( مــن هــذه المــادة  ينطبــق ب(

ى أنـه المالـك المسـتفيد مـن     يعامـل الشـخص عل ـ  و. ةصـفقة البيـع والشـراء الخاص ـ    ويتصرف في إطـار  العارض

، سـواء مـن   عليهـا أو السيطرة  النهائية لهذه الأسهملكية الملديه  تأسهم الشركة المعروض عليها إذا كان

 ترتيبات تعاقدية. أمخلال كيانات متعددة 

 : سعر الشراءةالمادة الرابعة عشر

للأســهم علــى أي ســعر شــراء   الاتفــاق ةفي صــفقة البيــع و الشــراء الخاص ــيجــوز للمســاهم البــائع والعــارض   (أ 

 أسـهم الشـركة المعـروض عليهـا في     سـعر  عـن عـلاوة أو خصـم    عن طريـق إما  يرونه مناسباً المستحوذ عليها

 السوق.
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في صــفقة البيــع  (حيثمــا ينطلــقيجــب علــى كــل مــن المســاهم البــائع والعــارض والشــركة المعــروض عليهــا   (ب 

الإعلان الذي يجب علـيهم  من خلال  تلك الصفقةفي الإفصاح عن سعر الشراء المتفق عليه  الشراء الخا و

 . العاشرة من هذه اللائحةلمادة ل وفقاًالقيام به 

 الأوراق المالية لائحة طرح من : الاستثناءةالمادة الخامسة عشر

 ةالخاص شراءالبيع وال صفقة برام( لإمزايدة عملية  من خلال عدة عارضين محتملينلالمساهم البائع  دعوة تعد لا

الطرح الخا   لمتطلبات تخضععرضاً لأوراق مالية  في الشركة المعروض عليها هجزء من أسهم لبيع كل أو

 في السوق.مدرجة  أسهم الشركة المعروض عليها ما دامت،  المالية الأوراقطرح  لائحة الواردة في

 

 الثاني الفصل

 العروض ضوابط

 االشركة المعروض عليه إبلاغ:  ةالمادة السادسة عشر

تقديمه  لا يتجاوز وقتوقت في إلى مجلس إدارة الشركة المعروض عليها أو مستشاريها  يجب تقديم العرض (أ 

    شأن تقديم عرض.في التفاوض بشكل أولي على  المتطلبلا ينطبق هذا والشركة.  إلى مساهمي

أو  عارضلدى الهوية المساهمين الكبار ، هشأنفي التفاوض بشكل أولي أن يوضح العرض، أو  يجب (ب 

 .المحتمل العارض
مقدماً من قبل العارض أو العارض المحتمل، فإنّه  ،هشأنفي لم يكن العرض، أو التفاوض بشكل أولي  إذا (ج 

 بدايةفي لس إدارة الشركة المعروض عليها لمج العارض أو العارض المحتمليجب الإفصاح عن هوية ذلك 

 .تقديم العرض أو التفاوض بشكل أولي في شأنه

 علان والجدول الزمني للعرض: الإةة السابعة عشرالماد

 للجمهور الإعلان الإلزامي أ(

 الحالات الآتية: في إلزامياً للجمهور الفوري يكون الإعلان

، بخـلاف شـرط الحصـول علـى     لا يخضـع لأي شـرط مسـبق   وجـود نيـة مؤكـدة لتقـديم عـرض        عند (1

الشـركة   ةإدارمجلـس   إشـعار تم  ذه اللائحـة( موافقة مجلس المنافسة الوارد في المادة الخامسة من ه ـ
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الشـركة   بغض النظر عن موقف مجلـس إدارة  المادة، هذه ( منـبموجب الفقرة  ه به المعروض عليها

  .العرضذلك  تجاه المعروض عليها

ذلــك  الاســتحواذ التــزام ذلــك وترتــب علــى في الســوق شــركة مدرجــة أســهمعلــى شــخص ذ اســتحوا (2

الموافقـة   أو ،مـن هـذه اللائحـة   الثالثـة والعشـرين    المـادة  الفقرة  أ( من ببموج عرض بتقديمالشخص 

 وإن الإعلانتأخير  لا يجوز المادة الرابعة والعشرين من هذه اللائحة،المادة  تقديم عرض بموجبعلى 

  .حقإعلان لافي  على أن تضمن ،ذات العلاقة المعلومات جميع فراوتتلم 

موضـعاً   (شأن تقـديم العـرض  في بدء المفاوضات الأولية  قبل  عليهاعندما تكون الشركة المعروض  (3

مـن أول مـرة تنظـر فيهـا الشـركة المعـروض        أو عند تغير سـعر أسـهمها ابتـداءً    ،للشائعات والتوقعات

وجـود أسـباب معقولـة تفيـد بـأن هـذا الـتغير        مـع  % أو أكثر في يوم واحـد،  10بنسبة  ،عليها في الأمر

  اتخذها العارض المحتمل. عن الإجراءات التي ناتج

 موضـعاً  بدء المفاوضات الأولية في شأن تقديم العـرض(   بعد  المعروض عليهاالشركة  عندما تكون (4

سـعر أسـهم الشـركة    في  معتـادة عنـد وجـود حركـة غـير      أو ،المتعلقـة بـالعرض   للشائعات والتوقعات

وضات بين المساهم البائع والعارض، المفابدء % أو أكثر من أدنى سعر منذ 20بنسبة  المعروض عليها

  .دواح يوم  في أكثر أو ٪10أو 

 تمثـل  السـوق بأسـهم مدرجـة في    ذي علاقـة  باسـتحواذ  أو المناقشات المتعلقـة  فاوضاتالمعندما تكون  (5

شــركة، أو عنــدما يكــون مجلــس إدارة الشــركة المدرجــة   في التصــويت حقــوق مــن أكثــر أو 30٪

علــى وشــك أن يــتم تمديــدها بموافقــة الهيئــة، لتزيــد عــن   ،ينملمحــت أو عارضــين عــن عــارض يبحــث

ــالأمر   العــدد المحــدود مــن الأشــخا   بخــلاف مــن      ــرفتهم ب ولين في ؤالمســ مــنتســتدعي الحاجــة مع

 .(المباشرين ومستشاريهمالمعنية ات الشرك

 وليات العارض والشركة المعروض عليها ؤمس ب(

 ولية إصـدار الإعـلان  ؤمس ـ تقع، االشركة المعروض عليهقبل بدء المفاوضات الأولية مع مجلس إدارة  (1

 مراقبةالة في هذه الح على العارضيجب و العارض. على عاتق المطلوب وفقاً للفقرة  أ( من هذه المادة

أو عنــد تعــرض  عليهــا الشــركة المعــروض في ســعر أســهم معتــادغــير  تغــيرعلــى وجــود  أي مؤشــرات

عـلان بمجـرد نشـوء    الإعن  أيضاً لًاوؤمسكون العارض ي و ،الشركة المعروض للشائعات والتوقعات

 .الثالثة والعشرين أو الرابعة والعشرين من هذه اللائحة التزام بموجب المادة

أو لم يـؤد  سـواء أدى ذلـك    - بعد بدء المفاوضات الأولية مع مجلـس إدارة الشـركة المعـروض عليهـا     (2

المطلـوب وفقـاً للفقـرة  أ( مـن هـذه       بـالإعلان  عـن القيـام  المسوؤلية الرئيسـية  فإن  -إلى تقديم عرض

في هذه الحالة مراقبة أي  الذي تجب عليه الشركة المعروض عليها مجلس إدارة تقع على عاتق المادة
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في سعر أسهم الشركة المعروض عليها أو عند تعرض الشـركة   غير معتاد مؤشرات على وجود تغير

 .المعروض للشائعات والتوقعات

وموافقـة   ،مؤقـت لتعليق التـداول بشـكل   لهيئة إلى اتقديم طلب العرض وقبول ب صيةوجود تو في حال (3

الحصـول  ب الفـوري  الإعـلان عـن   الاستعاضـة  للشـركة المعـروض عليهـا    يجوز، الطلب الهيئة على ذلك

 .مباشرة ذلك بعدعلان الإب وقيامهاللتداول، المؤقت تعليق ال الموافقة على على

 عـلان الإإصـدار   من المعروض عليهامجلس إدارة الشركة  إلى منعسعى يأن المحتمل لعارض لايجوز ل (4

 .بشكل مؤقت من الهيئةالتداول عليق ت طلبمن أو 

 لعرضل الجدول الزمني  (ج

 يـوم خـلال مـدة لا تتجـاوز     لعرضدول الزمني المقترح لالجلغرض تقديم  لهيئةا مخاطبة العارضيجب على  (1

م الإخـلال  المـادة. مـع عـد    ( مـن الفقـرة  أ( مـن هـذه    2( و 1عيتين  الفقـرتين الفـر   الإعلان المطلوب بموجب

دول الج ـ بمراجعـة والموافقـة علـى    سـتقوم  الهيئـة في هـذه اللائحـة، فـإن     أطراف العرض الـواردة بالتزامات 

 الرئيسية التالية: والمراحللأحكام هذه اللائحة،  وفقاً لعرضلالمقترح  زمني ال

 .للموافقة عليهلهيئة اإلى  النهائي العرضتقديم مستند  .أ 

 و المعروض عليها مجلس إدارة الشركة وتزويد الهيئة قبل منالموافق عليه  العرضمستند نشر  .ب 
على  الحصول تاريخ أيام منثلاثة لا تتجاوز  خلال مدة، به مساهمي الشركة المعروض عليها

 .موافقة الهيئة

في   الثامنة والثلاثين من هذه اللائحةة لمادوفقاً ل عليها المعروض الشركة نشر تعميم مجلس إدارة .ج 

انتهاء المدة من  يوماً 14(، خلال مدة لا تتجاوز العرض دنشر هذه المعلومات ضمن مستن عدم حال

 .من هذه الفقرة الفرعية  ب(المرحلة المذكورة في 

المدة  من انتهاء يوماً 28خلال مدة لا تتجاوز  (إن وجدت  العارضةفي الشركة  ينموافقة المساهم .د 

 .من هذه الفقرة الفرعية( ب  المرحلةالمذكورة في 

من انتهاء  يوماً 28( خلال مدة لا تتجاوز إن وجدت  المعروض عليهافي الشركة موافقة المساهمين  .ه 

 .من هذه الفقرة الفرعية( ب  المرحلةالمدة المذكورة في 

على الأقل من انتهاء المدة  اًيوم 28قبل  يكون على أن لا ،للعرضتاريخ إقفال مسموح به  أقرب .و 

 .من هذه الفقرة الفرعية( ب  المرحلةالمذكورة في 

ذات  هاالإعلان عن الأرباح أو توقعات عروض عليهاالموعد النهائي الذي يمكن فيه للشركة الم .ز 

خلال يكون رباح على أن أو الاقتراحات الخاصة بتوزيع الأ يم الأصوليتق أو الصلة بتوزيع الأرباح
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من هذه الفقرة ( ج( أو  ب  المرحلتينمن انتهاء المدة المذكورة في  يوماً 60 علىتزيد مدة لا 

 .الفرعية

يجب أن  الذي ،جديدة، أو نشر معلومات العرضمراجعة  لعارضلفيه  يجوزالموعد النهائي الذي  .ح 

من هذه (  ب( أو  ج المرحلتينمن انتهاء المدة المذكورة في  يوماً 60 علىتزيد كون خلال مدة لا ي

 .الفقرة الفرعية

 يكون خلال مدة لا على أن ،(للقبول بالنسبةغير مشروط  العرض لم يصبحإذا   القبولسحب  .ط 

 .من هذه الفقرة الفرعية و(  المرحلةمن انتهاء المدة المذكورة في  يوماً 14 علىتزيد 

يكون  ، على أن لالبالنسبة للقبوغير مشروط  العرض أنالموعد النهائي الذي يمكن فيه الإعلان  .ي 

من هذه الفقرة  ب( أو  ج(  المرحلتينمن انتهاء المدة المذكورة في  يوماً 60 تزيد علىخلال مدة 

 .الفرعية

 ،بالنسبة للقبول بعد الإعلان بأنه غير مشروط للقبول متاحاً العرضبقاء إ لوجوبالموعد النهائي  .ر 

 .من هذه الفقرة الفرعية ي(  المرحلةورة في يوماً من انتهاء المدة المذك 21لا يكون قبل  على أن

انتهاء من  اًيوم 21 تزيد علىيكون خلال مدة لا أن على  ،جميع الشروط لاستيفاءالموعد النهائي  .ل 

 .من هذه الفقرة الفرعية ي(  المرحلةالمدة المذكورة في 

ساهمي الشركة اده لمسدالمطلوب  المتفق عليه غير النقدي أو النقديالمقابل  لسدادالموعد النهائي  .م 

 المرحلةأيام من انتهاء المدة المذكورة في  10 تزيد علىخلال مدة يكون  ، على أن لاعروض عليهاالم

 .من هذه الفقرة الفرعية( ل 

( 1في الفقـرة الفرعيـة    العلاقة بالعرض الالتزام بالجـدول الـزمني المحـدد    ذات يجب على جميع الأطراف  (2

 .دةلماا من الفقرة  ج( من هذه

أي  عـدم تمكـن  ب العـارض أو الشـركة المعـروض عليهـا     تـوافر قناعـة لـدى   في حـال  يجب إبلاغ الهيئة فوراً  (3

وللهيئـة   ،لمـادة ا ( من الفقـرة  ج( مـن هـذه   1الفرعية   في الفقرةبالجدول الزمني المحدد  من الالتزام منهما

 .الجدول الزمني هذا في جميع الأحوال تعديل

 ،لمـادة ا( من الفقـرة  ج( مـن هـذه    1الفقرة الفرعية   وفقاًلهيئة ا مخاطبةمن مع بالتزا ،العارضيجب على  (4

 .من هذه اللائحة السابعة والثلاثينالمادة  لأحكام وفقاً المعد ستند العرضبمتزويد الهيئة 

بـأي  يجب على العـارض إشـعار الهيئـة، في أي وقـت بعـد اعتمـاد الصـفقة وقبـل اجتمـاع الجمعيـة العامـة،             (5

 جوهرية في مستند العرض أو أي مستند آخر مطلوب بموجب هذه اللائحة.تغيرات 
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علـى النحـو الـذي     لمـادة ا( من الفقرة  ج( مـن هـذه   1في الفقرة الفرعية  المحدد  يجب نشر الجدول الزمني (6

 .الهيئة تحدده

  مؤكدعن عرض  للإعلانتحديد الموعد النهائي   (د

لان عـن النيـة المؤكـدة    الإع ـ ولا يشـمل ذلـك  ، لمـادة ا ة  أ( مـن هـذه  المطلـوب بموجـب الفقـر    الإعلانب ـ القيام عند

 لعـارض ا ليوضـح قصـوى  زمنيـة   مـدة  تحديـد أن تطلب من الهيئـة   عليها المعروضيجوز للشركة  ،لتقديم عرض

 العـارض علـى  ب يج ـ ،المـذكورة  المدة الزمنيـة الهيئة  فرض وفي حال .عليها المعروض الشركة تجاه نيته خلالها

 عـدم  العـرض أو  تقـديم المؤكـدة  نيتـه  عـن   للجمهـور  علانالإ -أو قبلها ةالمحددالمدة الزمنية اء انقضعند  -

 .وجود نية لذلك

  عرضلتقديم  ؤكدةالم النيةعن  الإعلان (ه

 للاعتقـاد ى العـارض  لـد  أسـباب كافيـة   فراتو عند إلالتقديم عرض  ؤكدةعن النية الم الإعلانعدم  يجب (1

بهـذا الخصـو     إلى العـارض وتقـع مسـؤولية تقـديم المشـورة      .عـرض التنفيـذ   ( علـى قادر  وسيظل قادراًأنه 

 .المالي هعلى مستشار

 :ما يلي أدنى، بحد، الإعلان يتضمنيجب أن  لتقديم عرض، ؤكدةالنية المعن  الإعلانعند  (2

 .عرضال أحكام أ.

 .هوية العارض ب.

 :تيال المعروض عليهاحالية في الشركة  ةملكيي أ تفاصيل ج.

 .عليهاسيطرة ال يملكأو  العارض لكهايم  .1

 .بالاتفاق مع العارضيتصرف أي شخص يملكها أو يسيطر عليها   .2

 .عرضالقبول ب للإلغاءغير قابل على التزام  العارضبموجبها  حصل  .3

 خيار شراء.على  ،هبالاتفاق مع يتصرفأو أي شخص  ،العارضبموجبها  حصل  .4

 نظاميـة  موافقـة  وأي وزيـادة رأس المـال   والإدراجشـرط متعلـق بـالقبول    أي  في ذلـك  شروط  بماالجميع  د.

 .عرضال نشر مستندضع لها يخ أو ،عرضال التي يخضع لها (مطلوبة

 يتصــرفأو أي شــخص  ،عليهــا المعــروض أو الشــركة ،العــارضشــمل ت تعــويضترتيبــات أي  تفاصــيل هـ.

 .ات العلاقةذالأوراق المالية  بشأن بالاتفاق مع أي منهما

أو مـن أي جهـة    على تأكيد من المستشار المالي  عن النية المؤكدة لتقديم عرض الإعلانمل تيجب أن يش (3

 لعـرض القبـول   العـارض فر المـوارد الكافيـة لـدى    ايفيـد بتـو   (تم الموافقة عليها من قبل الهيئة أخرى مناسبة
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الكافية لدى العارض التصرف بمسؤولية  وعلى الجهة التي ستقوم بتأكيد توافر الموارد ،بشكل كامل

، مـن هـذه اللائحـة    السـابعة والـثلاثين  والفقرة  د( من المادة  الثالثةلمادة ( من اولفقرة  افي  وفقاً لما هو وارد

 واتخاذ جميع الإجراءات اللازمة للتأكد من توفر الموارد. 

 الإعلاناتبتعميم عليها  التزام الشركة المعروض (و

أو  العلاقـة  يذ نسخة من الإعـلان  إرسال ،فترة العرض مباشرة ءبعد بد ،المعروض عليهاركة يجب على الش

إلى  نيـة مؤكـدة لتقـديم عـرض     المتضمن ملخصـاً لشـروط وأحكـام العـرض إذا تضـمن الإعـلان       من التعميم

 لـك تـأثير ذ  توضـيح  الحاجـة عنـد  الشـركة المعـروض عليهـا     إدارةعلـى مجلـس   ويجـب  ، الهيئـة لى إمساهميها و

 .الإعلان

 ةالمؤكد عن النية الإعلانالنتائج المترتبة على  (ز

 مـالم توافـق    ستمر في تقديم عرضـه يأن  العارض، يجب على عرضلتقديم  مؤكدةعن نية  علانالإفي حال 

عنـه   الإعـلان  وجـرى  مسـبقاً  محـدد  شـرط  بتحقيـق  مشـروطاً إذا كـان العـرض    إلا، الهيئة علـى خـلاف ذلـك(   

ول الـزمني  لجـد بحسب ا الاستمرار في تقديم العرضويجب على مقدم العرض . قيقه بعدولم يتم تح للجمهور

 لمادة.ا ( من الفقرة  ج( من هذه1للفقره الفرعية   وفقاً الهيئة المعتمد من قبل

 تقديم العرضلإصدار بيان بعدم النية   (ح

 وخـالر واضـح  البيـان  أن  التأكـد  ،شـركة لنيته تقـديم عـرض   عدم عن  يصدر بياناًيجب على الشخص الذي 

 رشـه أسـتة  مـدة  لبيان ابهذا  ملزماً (عهبالاتفاق م يتصرفشخص أي أو   الشخصيكون ذلك و .غموضالمن 

سـبق لهـذا   حـد    حصـول في حـال  أو  ،بالبيـان  ذات العلاقـة  تغير جـوهري في الظـروف  يطرأ ما لم  من تاريخه

 .البيانب مالالتزا يعفيه من اًفي بيانه باعتباره حدث تحديدهالشخص 

 تملالمحعرض العرض أو العلان عن الإنشر  (ط

 وسـيلة بال إلى الهيئـة عند الإعلان عن عرض أو عرض محتمـل، يجـب نشـر الإعـلان بشـكل مطبـوع وإرسـاله        

 .الهيئة تحددها التي

 الاستشارة المستقلة: الثامنة عشرةالمادة 

لشــركة مدرجــة( ومجلــس إدارة االعــارض  في حــال كــون العــارض شــركة   مجلــس إدارة  كــل مــن يجــب علــى

 ، يتم تعيينهم بموجبمالين ينمن مستشاربشأن العرض ومختصة  استشارة مستقلةالحصول على المعروض عليها 

  .ستشارةالاهذه  بمضمون مامساهميه إبلاغويجب  ،الثالثة المادة الفقرة  أ( من
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 : الحظر والقيود على التعاملاتالتاسعة عشرة المادة

 المحظورة تالتعاملا (أ

 سـعر  فيلهـا تـأثير    سـرية  مطلـع علـى معلومـات    بالاتفـاق معـه(  يتصـرف  أو أي شـخص    لا يجوز لأي شخص  (1

ركة المعروض الأوراق المالية للشمن أي نوع  فيتعامل المحتمل  عرضأو أي  عرضتتعلق بأي  الورقة المالية

أو العـرض قيـد    الأوليـة ن المفاوضـات  مـن الوقـت الـذي يفـترض فيـه أ     تبـدأ  الـتي   الفـترة  خـلال  وذلك عليها،

 .المفاوضات تلك إيقافأو عن  ةالأوليفاوضات عن الم الإبلاغالدراسة حتى وقت 

تتعلــق بـأي عــرض أو أي   الورقــة الماليـة  سـعر  فيسـرية لهــا تـأثير    معلومــات لا يجـوز لأي شـخص مطلــع علـى    (2

 .ذات العلاقةوراق المالية التعامل في الأ شأنبشخص آخر  إلى أيتوصية أن يقدم  عرض محتمل
 بالاتفاق معه يتصرفشخص أي و العارضالقيود على تعاملات  (ب

ماليــة في  ورقــهبيــع أي   -خــلال فــترة العــرض- (بالاتفــاق معــه يتصــرفخص أي شــو  عــارضلل لايجــوز (1

ن أ يجـوز  لا ،الأحـوال في جميـع  و .موافقة مسبقة من الهيئةالحصول على  عند إلا المعروض عليهاالشركة 

 تقل عن قيمة العرض. البيع بقيمة يتم

أي ورقـه ماليـة   في التعامل  -خلال فترة العرض  -بالاتفاق معه(  يتصرفلايجوز للعارض  وأي شخص  (2

معلومـات مـؤثرة    لعارضإلى اأو عرض محتمل تعد بالنسبة  العرضوجود معلومات تتعلق بفي حالة  للعارض

  .ورقته المالية في سعر

 للإلغاءغير قابل زامات لتالحصول على ا (ج

أو   ،قبـل مخاطبـة أي مسـاهم في الشـركة المعـروض عليهـا       لهيئةإبلاغ ا للعارضيجب على المستشار المالي  (1

إلى بهـدف السـعي    ،لحصـول علـى موافقـة مسـاهمي العـارض     وجود شرط لفي حال  مساهم في العارضأي 

 فقة على العرض.الموا رفضأو  التزام غير قابل للإلغاء بالموافقةعلى الحصول 

التـزام   للحصـول علـى  الخـبرة(    بخـلاف المسـتثمر ذي  أي مسـاهم   مخاطبة إلىيسعى  يجب على أي شخص (2

 أو رفــض الموافقــة علــى العــرض أو العــرض المحتمــل  محتمــل عــرضأو  عــرضأي  قبــولب غــير قابــل للإلغــاء

ذلك المسـاهم  أن  ا التأكد منالمالي للشركة المعروض عليه يجب على المستشارو ،مسبقاً الهيئة استشارة

 .الحصول عليه طبيعة الالتزام المطلوبل بشكل كامل مدرر
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 المعروض عليهاالمالية للشركة في الأوراق  أشخا  معينين تعامل  (د

للشـركة المعـروض     حسـبما ينطبـق(    القـانوني  المستشـار  أو اليالم ـمستشـار  لل ،عـرض خلال فـترة ال  ،لا يجوز

ــا أو أي شــخص آخ ــ  ــا أو أي شــخص     عليه ــروض عليه ــع   يتصــرفر ضــمن مجموعــة الشــركة المع ــاق م بالاتف

 :الآتية الأعمالمن  بأيالقيام  لأي منهماأو أي تابع  الشركة المعروض عليها

نيابـة   ذه الأسـهم لحسـابه الخـا  أو   المالية له شتقاتالمأو التعامل في  المعروض عليهاشراء أسهم الشركة  (1

 .ية فيهسلطة تقدير لهحساب يكون عن 

في الفقـرة   إليهـا المشـار   عمليـات الشـراء أو التعامـل    أي من القيام ب علىلمساعدته  إلى شخصتقديم قرض  (2

وبموجـب   الاعتيـادي  إطـار النشـاط  باسـتثناء تقـديم قـرض في    من هـذه المـادة،    ( من هذه الفقرة1  الفرعية

  .لائحة الأشخا  المرخص لهم في وفقاً لما هو منصو  عليه ينلعملاء حالي المعتادة التجاريةشروط ال
 أمرسمـي  بشـكل  سواءً أكـان   –اتفاق أو تفاهم أو  ترتيبأي  أو ،تعويض أو خيار ترتيبأي  الاتفاق على (3

 مــنحتفــاظ أو التعامــل أو الامتنــاع للاشــخص لأي  اًحــافزيكــون قــد – يعتــهكانــت طب ، وأيــاًغــير رسمــي

 .المعروض عليها ركةبالشذات العلاقة المالية  التعامل في الأوراق

 دنى لأالتي ينتج عنها الالتزام بعرض الحد ا شراءال صفقات :العشرون ادةالم

  من هذه اللائحة السابعة عشرةالمادة ( من ـهقرة  فالالوارد في قبل الإعلان  المنفذةصفقات الشراء  (أ 

 شـهر الأخـلال   عليهـا في الشركة المعـروض   اًأسهم (بالاتفاق معه يتصرفأو أي شخص  عند شراء العارض 

أن يكون  يجب، –في حال طلب الهيئة ذلك  – ةالسابقة لبدء فترة العرض، أو قبل تلك الأشهر الثلاث الثلاثة

لمساهمين من فئة الأسهم ذاتها بشروط لاتقل عن التي تم الشراء بناءً عليها قبـل الإعـلان   ا إلى العرض المقدم

 .عن النية المؤكدة
 من هذه اللائحة السابعة عشرة( من المادة ـالفقرة  هالوارد في  الإعلانبعد  ةالمنفذصفقات الشراء (ب

من صدور الإعـلان المشـار إليـه في     الفترة، خلال (بالاتفاق معه يتصرفأو أي شخص  قام العارض  إذا (1

لفـترة  حتـى انتهـاء ا  دة السابعة عشرة مـن هـذه اللائحـة    ( من الفقرة  ا( من الما2( و 1الفقرات الفرعية  

في ذلـك  القيمـة الحاليـة للعـرض    يعـد    العـرض سعر أعلى من  بسعربشراء أسهم  المحددة لقبول العرض

ــى أي مصــلحة  أو  (،الوقــت ــى     تمنحــهفي أســهم  الحصــول عل ــى حقــوق التصــويت عل ــكالســيطرة عل  تل

ك كهـا خـلال تل ـ  الـتي تمل  للأسـهم  زيادة عرضه بما لا يقل عن أعلى سعر مـدفوع   عليه يجبف، الأسهم

 .الفترة
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يــنص أن يجـب  و ،لمــادةذه اله ـ وفقــاً مراجـع  عــرضتقـديم  الشــراء أنـه ســيتم  بعـد  مباشــرة يجـب الإعـلان    (2

 .لذلك والسعر المدفوع المستحوذ عليها تلك المصلحةأو  عدد الأسهم التي تم شراؤها على الإعلان

 تالتعاملا: النتائج المترتبة على بعض العشرونو الحاديةالمادة 

، في الشـركة المعـروض عليهـا    قـام بشـراء أسـهم    ،(بالاتفـاق معـه   يتصـرف أو أي شـخص     عـارض أي يجـب علـى   

مــن هــذه  السادســة والعشــرينأو  الرابعــة والعشــرين أو الثالثــة والعشــريند واالمــ بموجــبنشــأ يالتــزام  الوفــاء بــأي

عليهـا أو عنـدما يصـبح     فـور شـرائه أسـهماً في الشـركة المعـروض      الإعـلان للجمهـور   على العارض يجبو .اللائحة

 عــدد الأســهم الــتي تم شــراؤها وســعر  علــى أن يتضــمن الإعــلان   ،مســاهماً كــبيراً في الشــركة المعــروض عليهــا  

   .الشراء

 أخرى اتبترتيأي عن التعويض وعن و عرضخلال فترة ال ت: الإفصاح عن التعاملاالثانية والعشرونالمادة 

 بالاتفاق معهم فونيتصروالأشخا  الذين العرض أطراف  عاملاتت (أ 
أي شخص و  العارضعن تعاملات الشركة المعروض عليها أو خلال فترة العرض  للجمهور الإفصاحيجب  

نهاية يوم التداول في ب المالية ذات العلاقة الأوراقفي لحسابهم الخا   (أي منهما بالاتفاق مع يتصرف

 التعاملات ذات الصلة.

 سلطة تقديرية فيه  لهميكون  لحساب لابالاتفاق معهم  فيتصر شخصي أأو العرض تعاملات أطراف  (ب 

العارض أو الشركة المعروض عليها  وأي  خلال فترة العرض عن تعاملاتللهيئة  بشكل خا يجب الإفصاح 

بحلول ( خا  يتصرف لغرض خدمة العميل بشكل عملاء ساب لح بالاتفاق مع أي منهما( يتصرفشخص 

 ت ذات الصلة.نهاية يوم التداول في التعاملا

  أكثرأو % 1نسبة ل المساهمين المالكينتعاملات  (ج 

 (بالاتفـاق معـه   يتصـرف مـع أي شـخص    أو منفـرداً  أي شـخص  عنهـا   الإشـعار لحصة يجـب   مالكاً يعد (1

شــركة الفي  خــلال فــترة العــرض مــن أي فئــة أوراق ماليــة (أو أكثــر % 1نســبة  حقــوق فييملــك  أو لــه 

 اًأوراق ـإذا كـان نـن الصـفقة    حالـة وجـود عـرض محتمـل بمـا في ذلـك        في العـارض أو   عليهـا عروض الم

أبرمهـا ذلـك    صفقة بسبب المالية الأوراقتلك من  (أو أكثر % 1 لنسبة لكاًما يصبح أو للعارض(مالية 

 .الشخص

( 1للفقرة الفرعيـة    بموجب عنها الإشعارب يجعن أي حصة في نهاية كل يوم تداول الهيئة  إبلاغيجب  (2

  .وأي تغير فيها ذه الفقرةمن ه
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 .للجمهورالمادة  هذه بموجب إليهاالمقدمة  شعاراتالإلهيئة نشر ليجوز  (3

 الإلزامي عرضال :الثالثة والعشرونالمادة 

 العرض الإلزامي (أ

 عـن   سـهم إجمـالي نصـيب الأ  زيـادة  ببالاتفـاق معـه(    يعملـون  الأشـخا  مجموعة مـن   أوعند قيام أي شخص   

ــع وا  ــق البي ــ إلى حــد  لشــراء أو العــرض( طري ــه نصــيب هــذا الشــخص   يبل ــه(    في ــون باتفــاق مع ــذين يعمل  أو ال

 فئـة معينـة مـن الأسـهم المتمتعـة بحـق التصـويت        مـن  (السـيطرة  أو يكون لهم القدرة على  أو أكثر ٪50نسبة

ظام السوق نمن  الرابعة والخمسينبموجب المادة  ته التقديريةممارسة سلطيجوز للمجلس المدرجة في السوق، 

 لشراء الأسهم التي لا عرض  أو الأشخا  الذين يعملون معه باتفاق( تقديم الشخص إلزام ذلكوذلك ب المالية

والأحكام الأخرى ذات العلاقة من هـذه   المادة لأحكام هذه ، وفقاً(عليها حق السيطرة ليس له أو يملكها 

لشـركة المعـروض   ا أسـهم خزينـة   م عـرض فيمـا يخـص   لتزام الوارد في هـذه المـادة تقـدي   الا، ولا يشمل اللائحة

 .عليها
 النظاميةمن قبل الأطراف الأخرى والموافقات  الشروط والموافقات (ب

 إذا ،المـادة هـذه  بموجـب  التـزام بتقـديم عـرض    نشـوء  قـد يترتـب عليـه     على  ور أسهملا يجوز الاستحواذ على 

، أو عـارض للمسـاهمين في ال  امـة لجمعيـة الع ا  مـن  قرار إصدارأو تنفيذه يعتمد على العرض  هذاتقديم كان 

، بما في ذلك موافقـة مجلـس حمايـة المنافسـة أو غيرهـا مـن الموافقـات        خرآأو ترتيب  ةعلى أي شرط أو موافق

 .ما لم توافق الهيئة على خلاف ذلك ،ذات الصلة النظامية

  ومقابل الاستحواذ طريقة السداد  (ج

الشــركة  رأس مــال أســهم مــن كــل فئــة بشــأن ،المــادةهــذه وجــب بم عــرض المقــدميجــب أن يكــون ال (1

أو أي   العـارض ه سـعر دفع ـ  أعلـى بديل نقدي لا يقـل عـن   ب يكون مصحوباًأن نقداً أو ، المعروض عليها

ثـني عشـر   الاخـلال  خـلال فـترة العـرض و   نفسـها  مـن الفئـة    أسـهم مقابـل   (بالاتفاق معه يتصرفشخص 

أكثـر مـن   على وجـود  الهيئة في الحالات التي تنطوي  مخاطبةويجب  .عرضفترة الشهراً السابقة لبداية 

 .لاالمرأس  أسهمفئة واحدة من 

( 1الفقـرة الفرعيـة     في لمـا ورد  وفقاً في حالة محددة السعر الأعلىتطبيق  مناسبة عدم العارضى رأ إذا (2

 .بشأن السعر المعدل مناسباً لاتخاذ ماتراه إلى الهيئةالتقدم يجب عليه ف ،( من هذه المادةج  من الفقرة
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تقـديم عـرض لشـراء الأسـهم     ب -المـادة هـذه  بموجـب   -بأي حال مـن الأحـوال إلـزام العـارض      لا يجوز (3

 أو  لشــراء بالاتفــاق معــه( يتصـرف أي شــخص  أوالعــارض   علـى أعلــى ســعر دفعـه   المتبقيـة بســعر يزيــد 

الصـادر   الإلـزام  لتـاريخ  هراً السـابقة ثـني عشـر ش ـ  من أسهم الشركة المعنية خلال الا أي( على السيطرة

 المادة.هذه وفقا للفقرة  أ( من لس المجعن 
  العارضعلى ممارسة الحقوق من قبل المفروضة القيود  (د 

في بشــكل رسمــي  (هبالاتفــاق معــ يتصــرف شــخصي أ أو  العــارض ةلحيمثــل مصــ لا يجــوز تعــيين أي شــخص

 السـيطرة لغـرض   العارض نيته المؤكدة لتقديم عـرض ن تاريخ إعلامن  عليها الشركة المعروض إدارةمجلس 

 (بالاتفــاق معــه يتصــرفشــخص ي وأ  لعــارضل لا يجــوز كــذلك، صــفقة انــدماج(في  الــدخول ويشــمل ذلــك 

مسـتند  عليها حتـى يـتم نشـر     المعروضفي الشركة لهم ممارسة حقوق التصويت المرتبطة بأي أسهم مملوكة 

  .عرضال

 يئةلهإلى ارير اتقالتقديم   (ه 

تفاصـيل   جميـع يتضمن  إلى الهيئةتقرير تقديم  ،المادةهذه تنطبق عليه  عرضتقديم عند  ،يجب على العارض

 في مـدة لا تتجـاوز   سـابقة ال اًعشر شهر ثنيالاخلال  المعروض عليهاأسهم الشركة بالخاصة  شراءالصفقات 

 لزامي.الإنهاية يوم التداول الذي يتم الإعلان فيه عن العرض 

 : العرض الاختياريالرابعة والعشرونة الماد

 العرض الاختياري (أ

صـفقة أو  مـن خـلال    ، أو له السيطرة علـى حقـوق التصـويت(    أسهمعلى  استحواذ شخصفي حال  (1

من التي تكون السيطرة عليها  أو مع الأسهم المملوكة أو المستحوذ عليها  صفقاتمجموعة من ال

مـن حقـوق التصـويت في أي     (أو أكثـر  % 30 ةنسـب ثـل  تم ،(معـه  تفـاق أشـخا  يتصـرفون بالا   قبـل 

 ، أومدرجة أسهمها في السوق شركة

ــل    امــتلار في حــال  (2 ــى حقــوق التصــويت( مــن قب  أو أي شــخص يتصــرف   شــخص أو الســيطرة عل

، في شركة مدرجـة أسـهمها في السـوق    % من حقوق التصويت30 علىنسبة لا تزيد ل بالاتفاق معه(

في أســهم إضــافية علــى  ســتحواذالاب (بالاتفــاق معــهتصــرف شــخص ي أو أي ذلــك الشــخص وقيــام 

مـا   إلىفي الشـركة  حقوق التصـويت   سيطرته علىؤدي إلى زيادة نسبته يعلى  ور الشركة ذاتها 

 .%30 علىيزيد 
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هـذه  ذات العلاقة مـن   لأحكام المواد، وفقاً تقديم عرضسب الحال( بح أو الأشخا   نه يجوز لذلك الشخصفإ

، وكــذلك إلى أم لاحــق التصــويت  تمتلــكال، ســواء أكانــت المــ فئــة مــن أســهم رأس كــل إلى مــالكي اللائحــة،

 عـرض تقـديم  شريطة  ،في الشركة المعروض عليها الالم رأسغير أسهم من ق التصويت بح تمتعأي فئة ت مالكي

 مسبقاً. الشأنالهيئة في هذا  تتم مخاطبةن أ، والمال رأسختلفة من أسهم المفئات ال إلى متساور

 التزامات الأشخا  الآخرين (ب

 اتشـرك الأو  يينرئيسال ينتابعمن ال، يجوز لكل من هذه المادة رة  أ(قبالإضافة إلى الشخص المحدد في الف

 سـب ظـروف كـل   بح– عـرض تقـديم   ذلك الشخص، بالاتفاق مع يتصرفونالذين تابعة لمجموعة الأشخا  ال

 .في هذه المادة الواردةبالمتطلبات  الإخلالدون  -حالة

 الرابعة والعشرين للعرض الاختياري بموجب الفقرة  أ( من المادة الشروط والموافقات (ج

 في أي وقت.  عرضتقديم  هذه المادةالفقرة  أ( من  أحكام لأي شخص تنطبق عليهيجوز  (1
افقـة  دون مو - لا يجـوز لـه  ف ـ ،عـرض تقديم عدم  تنطبق عليه أحكام هذه المادة شخصفي حال اختيار  (2

وذلك لمدة سنتين من تاريخ الاستحواذ الـذي اسـتدعى تطبيـق هـذه      المسبقة وبالشروط التي تحددها الهيئة

 :القيام بأي من الآتي - المادة عليه

 .ذات العلاقة المعروض عليها أسهم أخرى في الشركةعلى ستحواذ لاا أ.

 .ذات العلاقة المعروض عليها في الشركة هأسهممن التصرف بأي  ب.

 .ذات العلاقة المعروض عليها لشركةإلى اعرض مقدم  بشأنالتعاون مع أي شخص آخر  ج.

  معصفقات الج (د
باتفاق معه، الذين يملكون  أو لهم القـدرة علـى    يتصرفونيجوز للشخص، مجتمعاً مع الأشخا  الذين  (1

حواذ  مـن خـلال   الشركة المعروض عليهـا، الاسـت  في من حقوق التصويت أو أكثر %[ 30السيطرة على( ]

الشركة المعـروض عليهـا   إضافية في ، أو عرض( على أسهم ةصفقة بيع وشراء خاصخلال السوق أو من 

دون أن يكـون ذلـك   %[ مـن حقـوق التصـويت في الشـركة المسـتحوذ عليهـا       2تتجاوز ما نسـبته ] أن لا على 

الفقـرة  ج( مـن هـذه    الـواردة في   الشخص والأشخا  الذين يتصرفون بالاتفـاق معـه خاضـعين للأحكـام    

تفـاق  لابا يتصـرفون مجموع ملكية ذلك الشخص  مجتمعاً مـع الأشـخا  الـذين    يظل أن شريطة المادة ، 

%[ من حقـوق التصـويت في الشـركة المعـروض عليهـا، وذلـك بعـد انتهـاء         50]أقل من بعد الاستحواذ معه( 

 انطباق المدة. منقرار إعفاء الهيئة ة، أو المادهذه  ( من الفقرة  ج( من2الفقرة الفرعية   المدة الواردة في
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، –  د( مـن هـذه المــادة   الفقـرة  أحكـام بموجـب   – اذ علـى أسـهم إضـافية مـن ذات الفئـة     لايجـوز الاسـتحو   (2

 عملية شراء.آخر أشهر من تاريخ  6من مرة واحدة خلال مدة أكثر 
على أي شراء إضافي لأسهم  تين الثالثة والعشرين والرابعة والعشرين من هذه اللائحةتنطبق أحكام الماد (3

  .من هذه المادة  د( الفقرةمن ذات الفئة مخالف لأحكام 

 والعشرون: شرط القبول الخامسةالمادة 

 –لغرض السيطرة  يجب في أي عرض ،السادسة والعشرين من هذه اللائحةلمادة االفقرة  أ( من مع مراعاة  (أ

للأسهم  المتمتعـة بحقـوق    -والعشرين من هذه اللائحة خاضع لأحكام المادتين الثالثة والعشرين والرابعة 

% 90الذي قد يؤدي في حال قبوله بالكامل إلى امتلار العارض لأسهم تتمتع بنسبة تزيد علـى   –التصويت 

 أن لا - الشـركة المعـروض عليهـا(     بمـا في ذلـك انـدماج    من حقوق التصويت في الشركة المعروض عليها

عـرض غـير مشـروط بالنسـبة للقبـول، إلا إذا اسـتحوذ العـارض أو وافـق علـى          يكون أو يتم الإعلان عنه ك

 % من حقوق التصويت العائـدة 50الاستحواذ  سواء بموجب العرض أو غيره( على أسهم تتمتع بما يزيد على 

 لأي فئة من فئات أسهم الشركة المعروض عليها.

كـان العـرض     إذاعلـى مـا    ين من هذه اللائحـة الحادية والثلاثالمادة  بموجبأي إعلان مقدم يجب أن ينص  (ب

مفتوحـاً   العـرض  زالإذا مـا  و ،غـير المشـروط   لن عـن القبـو  علَوذلـك لـيُ  المطلـوب  ستوى القبول قد وصل إلى م

المحافظـة أو   العـارض إذا كـان يـتعين علـى    مـا   و(، للعرضالجدول الزمني اً وفق للقبول  إذا كان مسموح

 استحوذ العارض عن ما يقل  أن لا -وفقاً للفقرة  أ( من هذه المادة– يجبالذي  وض مستوى القبول يفتخ

 حقـوق  مـن  ٪50للعرض أو غير ذلك( من أسهم تحمـل أكثـر مـن     وفقاً سواءًعليه   لاستحواذأو وافق على ا

 (.عليها المعروض الشركة في التصويت

لق بأسـهم الخزينـة إلى أن يصـبح    فيما يتع لغرض السيطرة اًلا تقبل عرض أنروض عليها لشركة المعيجوز ل (ج

 للقبول.بالنسبة مشروط  العرض غير

 الأخرى العروضالعشرون: و السادسةالمادة 

مـن هـذه اللائحـة     الثالثـة والعشـرين والرابعـة والعشـرين     تينالمـاد  أحكـام  يجوز للشخص الذي لا تنطبـق عليـه   (أ 

  حة.من هذه اللائ وفقاً للأحكام ذات العلاقة في أي وقت عرضأي تقديم 
ــى الموافقــات المتعلقــة   إلا مشــروطاً  المــادةيكــون العــرض المقــدم وفقــاً لهــذه    أن لايجــب  (ب  بحصــول العــارض عل

بالأسهم، التي تـؤدي  مـع الأسـهم المسـتحوذ عليهـا أو المتفـق علـى الاسـتحواذ عليهـا مـن قبـل العـارض قبـل أو              
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لأسـهم تتمتـع بمـا يزيـد علـى نسـبة       بالاتفـاق معـه(    يتصرفخلال العرض( إلى امتلار العارض  أو أي شخص 

 .أخرى لازمة لتنفيذ العرض(نظامية  وذلك في حال عدم وجود أي موافقات  % من حقوق التصويت30

 :العرض الجزئي (ج 
أن يعــرض لمســاهمي الشــركة    -المســبقة بعــد الحصــول علــى موافقــة الهيئــة    - وز لمقــدم العــرض يجــ (1

قـدم  لم الـتي ليسـت مملوكـة بعـد     شـركة الفي كـل( مـن أسـهمه       ولـيس شراء عدد معين المعروض عليها

 .معهم تفاقبالا يتصرفون العرض أو الأشخا  الذين

 العارضل وحصفي حال و. ةض الجزئيوالمادة على العرهذه ( من بنطبق شرط القبول الوارد في الفقرة  ي (2

  -المسبقة بعد الحصول على موافقة الهيئة-يجوز له فقة أعلى من المخطط له ابتداءً، مستوى موا على

الحاليــة في الشــركة المعــروض  تخصــيص الأســهم لمــن وافــق مــن المســاهمين بحســب حصــص ملكيــتهم     

 يتصـرفون والأشـخا  الـذين    العـارض حصـول   إذا كـان لا يـؤدي إلى  عليها، ويجوز تقديم عـرض جزئـي   

  .عليها المعروض الشركة في التصويت حقوق من ٪[50] أكثر من معه على بالاتفاق

من ن والرابعة والعشروالمادة  نوالثالثة والعشرالجزئي لأحكام هذه اللائحة بما في ذلك المادة يخضع العرض 

 .هذه اللائحة

 بالعرض المتعلق العوضطبيعة : السابعة والعشرونالمادة 

  ينقدالالعرض  (أ

لعارض  أو من امقابل مبل  نقدي في الشركة المعروض عليها  من فئة الأسهم في حال شراء أسهم من أي فئة

ثـني عشـر شـهراً السـابقة لفـترة العـرض،       معـه( خـلال فـترة العـرض أو خـلال الا     بالاتفـاق   يتصرفأي شخص 

يجب أن يكون العرض المقدم لتلك الفئـة مـن الأسـهم نقـداً أو مصـحوباً ببـديل نقـدي لا يقـل عـن أعلـى سـعر            

ثـني  بالاتفاق معه( للأسهم من تلك الفئة خلال فترة العرض أو خلال الا يتصرفدفعه العارض  أو أي شخص 

 عشر شهراً السابقة لها.
 الإعفاء من أعلى سعر (ب

تطبيقه  عدمينبغي  (من هذه المادة الفقرة  أ(لغرض تطبيق  يلزم دفعه  أن أعلى سعررأى إذا –عارض ليجوز ل

 .بشأن السعر المعدل مناسباً لاتخاذ ماتراه إلى الهيئةالتقدم  -حالة معينة في
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 غير النقديالعرض  (ج

كامــل أو بشـكل  مقابــل غـير نقـدي    يشـمل  عـرض  تقـديم  هلــيجـوز  فكـان العـارض شـركة،     إذا (1

وفقــاً  (عليهــا المعــروضمســاهمي الشــركة إلى  مــن العــارض أســهم إصــدار  ذلــك يشــملو  زئــيج

 :للشروط الآتية

عليهــا  المعــروضفي الشــركة  ذاتهــا مــن الفئــةجميــع المســاهمين  العــارض عامــليأن يجــب  .أ

 .نفسها عاملةالم

أســهماً في شــركة  عليهــا المعــروضفي الشــركة  إلى المســاهمين العــارض تقــديم في حــال .ب

لايمكن تقييمه قياساً على أسهم مدرجـة في السـوق   نقدي الالمقابل غير كان أو  العارض

 تقــديم تقريــر علــى العــارض يجــب فإنــه، الهيئــةمــن  مقبــولآخــر أو أي ســوق أوراق ماليــة 

الإعـلان  ويجب عليه  للعارض،من قبل المستشار المالي  للمقابل غير النقدي اًتقييم يتضمن

 .للفقرة  و( من المادة السابعة والثلاثين من هذه اللائحةوفقا  عنه

 يجــوز لا ،المــادة/ب( مــن الفقــرة  ج( مــن هــذه   1الفقــرة الفرعيــة    مــن الشــرط الــوارد في  اســتثناءً (2

عرض غير نقدي يتكـون بالكامـل مـن    تقديم الاقتصار على  (السوقأسهمه في  المدرجة  عارضلل

ــروضالشــركة  لمســاهميصــادرة  أســهم ــا،  المع ــارض مــالم يكــن عليه ــادراً الع ــى  ق ــاتعل أن  إثب

مـن حقـوق التصـويت في     %(5نسـبة لا تقـل عـن      منفـردين أو مجـتمعين   يملكـون  الذين  ساهمينالم

لا تقـل عـن    مـدة العارض بيع أو التصرف بأسهمهم في القد تعهدوا بعدم ( عليها عروضالمالشركة 

 .السوق الأسهم في تسجيل من تاريخ اًشهر (12 

 وشروط التمويل  : الشروط غير الموضوعيةالثامنة والعشرونالمادة 

المعروض  الشركة أو لعارضلموضوعية  غيرقرارات لشروط تعتمد فقط على  عرضيخضع ال أن لايجب  (أ 

 .لآرائهمأن يكون تحقيق تلك الشروط خاضعاً  أو ، أو مجلس إدارة أي منهما،عليها

 يخضع العرض لشروط متعلقة بالتمويل. أن لايجب  (ب 

  سهمهالأأكثر من فئة لديها  تقديم عرض لشركة : التاسعة والعشرونالمادة 

 عــرضتقــديم يجـب  ف، الالمــ رأسهم أس ـأكثـر مــن فئـة واحــدة مــن   المعــروض عليهــا  كـان لــدى الشـركة   إذا (أ

 أنعلـى   ها  سواءً أكانت هذه الفئة تتمتـع بحقـوق تصـويت أم لا(   أسهم من فئات لكل فئة يمكن مقارنته( 

لأســهم غــير المتمتعــة بحقــوق لالمقــدم  عــرضاليكــون  أن لايجــب و مســبقاً. هــذا الشــأنفي  الهيئــة يـتم مخاطبــة 
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المتمتعـة   لأسـهم لالمقـدم   عـرض ال يكـن  لم مـا  ،تلـك الفئـة  ل مـن القبـول   معـين  بـأي مسـتوى   اًمشروطالتصويت 

 لأسهم غير المتمتعة بحقوق التصويت.ل بنجاح العرض المقدم أيضاً بحقوق التصويت مشروطاً

 .قائمةخيار أو حقوق اكتتاب  حقوقتمتلك عليها  معروض على أي شركةتنطبق أحكام هذه المادة  (ب

 تضمنة شروطاً تفضيليةالصفقات الخاصة الم :الثلاثونالمادة 

مــع  اتاتخــاذ ترتيبــدراسـته   أثنــاء أوخــلال فـترة العــرض   (بالاتفــاق معــه يتصـرف شــخص ي أو أ  عــارضلللا يجـوز  

رتيبـات  ت ، أو الاتفـاق علـى  عليهـا  المعـروض أسهم الشركة في للتعامل  ترتيبعلى  أو الاتفاقالتعامل المساهمين أو 

علـى شـروط    تحتـوي الاتفاقـات   أوالتعـاملات   أوانـت تلـك الترتيبـات    ك إذا، عـرض أي  تنطوي علـى الموافقـة علـى   

 .تفضيلية لاتشمل جميع المساهمين

 القبول نتيجة: الإعلان عن الحادية والثلاثونالمادة 

 التوقيت والمحتويات (أ

وبمـا   مـن الوقـت المقـرر لافتتـاح السـوق      نصـف سـاعة  قبـل   العـرض  قبول نتيجةعن الإعلان  العارضيجب على 

 عنه الإعلانأو يتم  عرضبعد أن يصبح الاليوم التالي ، أو المحدد لانتهاء العرض للموعداليوم التالي  تجاوزلاي

الإعـلان العـدد   يحـدد  أن  علـى  ،أو تمديـده  العـرض  تعـديل ل اليـوم التـالي   لقبول، أوبالنسبة لبأنه غير مشروط 

 :وفقاً للآتي يهاوالحقوق المترتبة علللأسهم  الإجمالي

 .عرضالقبول على بشأنها الحصول  التي تملأسهم ا (1

 .عرضقبل فترة الللعارض المملوكة الأسهم  (2

 .عرضخلال فترة الالاستحواذ عليها التي تم الاستحواذ عليها أو الاتفاق على الأسهم  (3

 .ذات العلاقة رأس مال أسهمفئات  المئوية لكل نسبال الإعلانويجب أن يحدد 

 الإعلان عدمة على النتائج المترتب (ب

بـأي مـن متطلبـات     (لقبـول ل بالنسـبة غـير مشـروط    عـرض الأن  أعلـن ذي ال ـ  العارض عدم التزامفي حال  (1

الهيئــة  قــررلم ت مــا ســحب قبولــه،أن ي عــرضال لب ــقَ مســاهمي لأيحــق فإنــه ، مــن هــذه المــادة الفقــرة  أ(

 .خلاف ذلك
، للهيئـة تعليـق   مـن هـذه المـادة   ب بموجـب الفقـرة  أ(   الإعلان المطلوبإصدار  العارضعدم التزام في حال  (2

 .الإعلان إصداريتم  عليها حتى المعروضإدراج الشركة 
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 بالقبوللأخرى المتعلقة والصلاحيات االوكالات : استخدام الثانية والثلاثونالمادة 

مــا يتعلــق فيعنــه  نيابــة وكيــل للتصــويتتعــيين  لعــرضا هكشــرط لقبولــ مــن مســاهم أن يطلــب لعــارضل لا يجــوز

أو اتخاذ أي إجراء آخر يتعلق بتلـك   ،حقوق أخرى يطلب منه ممارسة أنأو عليها،  المعروضبأسهمه في الشركة 

لصـالح   وكالـة للقبـول ومـنح   بالنسـبة  لعـرض غـير مشـروط    ا أن بعد الإعلان عن مالم يكن ذلك مطلوباً، الأسهم

 فيما يتعلق بنقل أسهم الشركة المعروض عليها.العارض 

 المتعلقة بالعرض : المعلوماتالثالثة و الثلاثوندة الما

 ر العنايةامعي (أ

عـايير  لم اًمسـتوفي العـرض،  فـترة  خـلال   صـدر  بـالعرض  متعلـق  وثيقـة أو بيـان   إعـلان أو أي يكـون   أنيجب  (1

لنظـام السـوق الماليـة ولوائحـه التنفيذيـة وقواعـد       وفقـاً   كما هو الحال في أي نشرة إصـدار والعناية  الدقة

الشـــركة ن ع ــ تســواء صــدر   ،عادلــة المعلومــات بطريقــة مناســبة و    تلــك  ، وأن تقــدم يل والإدراجالتســج 

 .ينيلالما امهيمستشار أمالعارض  أمالمعروض عليها 
أو تقريـر  نشـور بخصـو  عـرض يحتـوي علـى مشـورة أو رأي أو       المأو البيـان   الإعلان أو الوثيقـة إذا كان  (2

علـى   يشـتمل ذلـك الإعـلان أو الوثيقـة    يجـب أن  فرجيين، مـن قبـل مستشـارين خـا     هتم إعدادمستقل تقييم 

نــص يفيــد بــأنّ كــل الأطــراف  كالمستشــارين المــاليين أو المــراجعين الخــارجيين أو المقــيمين المســتقلين(     

( في الوثيقـة  حيثمـا ينطبـق  تضمين مشورتهم أو تقريرهم أو رأيهـم   وافقوا  دون سحب هذه الموافقة( على 

 ياق المذكورين. ذات العلاقة بالشكل والس

 الصحيحةغير البيانات  (ب

لغـــرض  بمــا في ذلــك عــرض     محتمــل  عــرض أو  أو انـــدماج  عــرض الأطــراف المشــاركة في أي    يجــب علــى  

 وأللمســاهمين  ضــللًايكــون مقــد  عــدم إصــدار أي بيــان غــير دقيــق أو غــير صــحيح ومستشــاريهم  (الســيطرة

 .لسوقل

 وتوفيرها والإعلاناتالوثائق توزيع  (ج

زويد الهيئة والمستشارين الماليين للأطراف ذات العلاقـة بـالعرض بنسـخ مـن جميـع الوثـائق والإعلانـات        يجب ت

ــدعايات وأي مــواد مرســلة    ــالعرض وقــت إصــدارها.    إلى الإعــلاموال ــة ب ــائق   وفي حــال متعلق ــك الوث إصــدار تل

 ن المـاليين رياستش ـالمإبـلاغ  يجب  العمل العادية، أوقاتخارج والدعايات وأي مواد متعلقة بالعرض علانات والإ

ن ستشـاري المالهيئـة و صـول  حلضـمان   كافيـة ال ترتيبـات الاتخـاذ  يلـزم  و ،فـوراً  بـالعرض  ذات العلاقةللأطراف 
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بـأي طـرف    الإضـرار ولا يجـوز   ،على تلك المواد بشكل مباشرالعلاقة بالعرض  ويالأطراف ذ ميعلج الماليين

 العرض. عن ديدةج معلومة بأي تزويده تأخير بسببمعني بالعرض 

 : المساواة في توفير المعلوماتالرابعة والثلاثونالمادة 

 المساواة في توفير المعلومات للمساهمين (أ

بمــا في ذلــك الإعلانــات، والتصــريحات، والعــروض، والنشــرات  بــالعرض المتعلقــةالمعلومــات تكــون  أنيجــب 

ــة   ــالعرض الشــركات ب والمعلومــات المتعلق ــة ب ــع المســاهمين  متاحــة لج ذات العلاق قــرب وقــت ممكــن   أفي مي

أو  للعـارض لكترونـي  الموقـع الإ  فيبمـا في ذلـك النشـر     ،نفسـها  الطريقـة نفسـه وب بشكل متسـاو وفي الوقـت   و

( حيثمـا ينطبـق    مات المعلومات التنظيمـي خلال مزود خد من خلال السوق أو من أو اهالشركة المعروض علي

يجـب نشـر هـذه    ، تـداول لايـوم    حالة صـدور المعلومـات في يـوم غـير    فيالتداول، وفي موعد لا يتجاوز نهاية يوم 

 بشكل فوري. صدورهابعد المعلومات 

 للعارضين المتنافسينالمساواة في توفير المعلومات   (ب

بمـا في ذلـك بيانـات      تتعلـق بـالعرض  ة أي معلوم ـعند الإعلان عن وجود عارض أو عارض محتمل تم تزويـده ب ـ 

 بشكل فورينفسها و المعلوماتبحسن النية  آخر تملمحعارض  أوخر آعارض أي  تزويديجب  ،(المساهمين

في الحالات التي سبقها صدور إعلان عن وجود عارض أو عارض محتمل لا تنطبق هذه المادة إلا و عند طلبها.

 تم تزويده بالمعلومات.

  الإجراءات المثبطة: القيود على الثلاثونالخامسة والمادة 

 العامة للمساهمينعية موافقة الجم (أ

كــان لــدى  إذا أو قبــل تــاريخ العــرض  خــلال فــترة العــرض   ،لايجــوز لمجلــس إدارة الشــركة المعــروض عليهــا 

أي ، القيـام ب ـ (الحـدو  وشيك  عرض حقيقيبوجود سبب يجعله يعتقد  المعروض عليهاالشركة  إدارةمجلس 

 :(مسبقاً إبرامهتم ملزم ا نص عليه في عقد باستثناء م   للمساهمين الجمعية العامةالآتي دون موافقة من 

 صدرة.مإصدار أو منح خيارات تتعلق بأي أسهم غير  (1

في كتتاب ا حقوق أو أسهم إلىقابلة للتحول أي أوراق مالية  إصدار أوإنشاء ب أو السماح إصدار إنشاء أو (2

 أسهم.
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 قيمـة  ذات أصـول واذ علـى أي  ستحواذ، أو الموافقة على بيـع أو التصـرف أو الاسـتح   الاالتصرف أو  أو بيع (3

لآخـر قـوائم ماليـة أوليـة      وفقـا  عليهـا  المعـروض  الشـركة  موجـودات  صـافي  من ٪10أكثر من  مساوية أو

 .مفحوصة، أو قوائم مالية سنوية مراجعة، أيهما أحد 

 إعادة شراء الأسهم.  (4

 العادي للشركة. إطار النشاطعقود خارجة عن إبرام  (5

أو  أو الانــدماج عــرضمعلومــات عــن ال العامــة للمســاهمين   الجمعيــةلعقــد أن تتضــمن مــذكرة الــدعوة   يجــب

 .المحتمل عرضال

 رسوم الإنهاء (ب

بعـد   لاتفـاق عليهـا   يمكـن ا  ات الـتي ترتيب ـالرسـوم الإنهـاء   يقصد ب ،هذه اللائحةأحكام لغرض تطبيق  (1

 اتلتــزم بموجبه ــ الــتيوالشــركة المعــروض عليهــا    (أو العــارض المحتمــل  بــين العــارض   موافقــة الهيئــة( 

العــرض أو  يقــافإحــد  معــين مــن شــأنه عنــد وقــوع الشــركة المعــروض عليهــا بــدفع مبلــ  مــالي محــدد 

توصـية مجلـس إدارة الشـركة المعـروض      لا الحصـر، علـى سـبيل المثـال     ،ويشمل ذلـك  .هفي فشل التسبب

  .أعلىمنافس عرض قبول بعليها 

ويجـب   ،عـرض % مـن قيمـة ال  1نسبة  تتجاوز دودة وأن لاأن تكون رسوم الإنهاء المقترحة بقيمة مح يجب (2

الرسـوم  تلـك   بـأن  كتابياًللهيئة  التأكيدومستشارها المالي  المعروض عليهاعلى مجلس إدارة الشركة 

ترتيبات المتعلقـة برسـوم   ال عن الكامل ويجب الإفصاح ،في الشركة المعروض عليها لمصلحة المساهمين

مـن هـذه    السـابعة عشـرة   المـادة  الفقـرة  هــ( مـن    بموجـب المطلـوب  لإعلان في او عرضالمستند في  الإنهاء

 .اللائحة

 تحديث سجل المساهمين عن عليها المعروض وليات الشركةؤ: مسالسادسة والثلاثونالمادة 

تحـديث  مـن   بـالعرض للتأكـد   والسـوق مركـز الإيـداع    إشـعار  المعـروض عليهـا  يجب علـى مجلـس إدارة الشـركة    

 .ذات العلاقةللوائح للأنظمة واوفقاً  عرضال ةخلال فترسجل المساهمين 

 العرض : مستندالسابعة والثلاثونالمادة 

  والعرض المعروض عليهاالشركة و العارضالمعلومات المالية والمعلومات الأخرى عن  (أ

 : مايلي تعديلات لمستند العرض(أي و   العرضيجب أن يتضمن مستند  (1
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بوجوب استشارة مستشار مالي مستقل مرخص لـه مـن الهيئـة في    د يفيفي مقدمة المستند  إيضاحاً .أ

 .العرض حال وجود شك حول
إن  ،هنيابـة عن ـ  بتقـديم العـرض  الشـخص الـذي قـام    والمستند واسم العـارض وعنوانـه،    نشرتاريخ  .ب

 .وجد
دون ح أو إيضـاح مـا إذا كـان سـيتم تحويلـها بأربـا      و، العـرض  الأوراق الماليـة موضـع  عـن   صيلًاتف  .ج

 أرباح.
 إجمالي مبل  العرض المقدم.  .د
 .العرض لقبول تباعهااجميع المستندات المطلوبة والإجراءات الواجب عن  تفاصيل .ه
قفال للأوراق الماليـة المعروضـة   الإقفال للأوراق المالية التي سيتم الاستحواذ عليها، وسعر الإسعر  .و

السـتة   الأشـهر  شـهر مـن   مـن كـل  يـوم الأول  (، للعـرض مبادلـة أوراق ماليـة   نـدماج أو  لاا  في حال

 العــرضمســتند العــرض، ولليــوم الأخـير الســابق لبــدء فــترة   نشـر  السـابقة بشــكل مباشــر لتــاريخ 

 على أن يتم الحصول على أسعار الأوراق المالية المدرجة  العرضمستند  نشرولآخر يوم متاح قبل 

يجب الإفصاح عن المعلومات المتاحة ف ،لم تكن الأوراق المالية مدرجةإذا ، والسوقفي السوق من 

المعلومـات، أو  هـذه  ومصـدر  وقيمتهـا،  الماضـية   الستةالأشهر عن عدد الصفقات التي تمت خلال 

 .أي من ذلك(تقديم إيضاح بعدم توافر 
  في حـال التي ستشارر فيها الأوراق الماليـة الجديـدة    العوائدتفاصيل الدفعة الأولى من الأرباح أو  .ز

إلى  بالنســبةالأوراق الماليـة  تلــك أولويـة  وكيفيــة تصـنيف  ( عـرض مبادلــة أوراق ماليـة  أو ج نـدما لاا

دخل الرأس المال و فيالعرض  قبول، ورأس المال والاسترداد، وبيان يوضح تأثير العوائدأو  الأرباح

الأوراق الماليــة الجديــدة غــير  كــونوفي حــال  .لمســاهمين في الشــركة المعــروض عليهــاالمتحقــق ل

تفاصــيل  جميــعتماثلــة مــع الأوراق الماليــة المدرجــة في الســوق، يجــب أن يتضــمن مســتند العــرض  م

 إلى الهيئـة  طلـب  تم تقـديم يأو س ـ تم تقـديم مـا إذا  يوضـح   اًالحقوق المرتبطة بـالأوراق الماليـة، وبيان ـ  

 .هالإدراج
 (بالكامـل  عـرض  ال قبـول الإشارة إلى تـأثير   يجبعرض مبادلة أوراق مالية، ندماج أو لافي حال ا .ح

 التقيـيم التي يمكن أن تكون مهمة لإجراء  هلاعمأو هوأرباحالعارض أصول  في لغرض السيطرة

 الصحيح للعرض.

 



 

42 

 

 

 بياناً بالصيغة الآتية: عرض ال يجب أن يتضمن مستند (2
 .هذاعرض ال محتويات مستندوالسوق المالية السعودية أي مسؤولية عن  السوق المالية هيئةتتحمل "لا 

ا صـراحة مـن أي مسـؤولية مهمـا     مهينفس انتعلق بدقتها أو اكتمالها، وتخلييأي تأكيد  قدمانولا ت

 ".جزء منهكانت عن أي خسارة تنتج عما ورد في هذا المستند أو عن الاعتماد على أي 
في  ، أوشــركة غــير مدرجــة في الســوق العــارض في حالــة عــرض مبادلــة أوراق ماليــة الــذي يكــون فيــه    (3

 العــرض ن يتضــمن مســتندأيجــب  ،إلى الانــدماج لغــرض الســيطرةعــرض ال الــتي ســيؤدي فيهــا ال الأحــو

  :مايلي
 وأالزكــاة قيمــة و وبعــده، الضــريبة وأالزكــاة  خصــمقبــل الخســائر وصــافي الأربــاح أو  المبيعــات .أ

 عوائــدالومبلــ  التوزيعــات  وإجمــالي ،الأقليــةومصــالح  ،ســتثنائيةابنــود أي و ،المدفوعــة الضــريبة

 .لثلا  الماضية التي نشرت فيها هذه المعلوماتاالمالية ، وذلك للسنوات سهملكل رباح الأو

 تم نشرها. مراجعةقوائم مالية خر لآ وفقاًوالخصوم بيان بالأصول  .ب

 تم نشرها. مراجعةقوائم مالية خر لآ وفقاًفرها اتو في حال ةالنقدي اتالتدفق .ج

تم  مراجعة قوائم ماليةخر لآ وفقاً رضاللع جاريركز المالي أو التجميع التغيرات الجوهرية في الم .د

 .ذلك أي من حصول معدبأو بيان يفيد  ،نشرها

قوائم مالية  أي أو ربعي إعلانأي شأن بأعلاه   أ( الفقرةفي  إليها المشارالبنود المتعلقة بتفاصيل ال .ه

 .مراجعةقوائم مالية آخر نشر منذ  تصدر ةأولي

 .بالاعتبار ثر التضخمأ لأخذتم تعديلها  أعلاه أي مما ذكر بشأن ةأي معلوم .و

بما  ،بتعديل البيانات تتعلق القوائم الماليةعلى ة يرئيس ملاحظات وأيالمهمة السياسات المحاسبية  .ز

بسـبب  البيانـات  مقارنـة   توإذا تعذر .بالاعتبار خمالتضخذ أثر أي بيانات جرى تعديلها لأفي ذلك 

يجب الإفصاح عن ذلك وتحديد المبل  التقريبي للتفاوت النـاتج عـن   فياسة المحاسبية، تغير في الس

 .التغير

 .ة المعروض عليها والعارضكو مساهمتهم في الشر العارض إدارةأعضاء مجلس  أسماء .ح

 .ةجاريوالت ةالمالي والتوقعاتالعارض  نشاططبيعة  .ط

خارج التابعة  هشركاتأو أي من  العارضه برمأ المحتويات الأساسية لكل عقد جوهريبملخص  .ي

 يتضـمن  أنعلـى   ،فـترة العـرض  السـنتين السـابقتين لبدايـة    خـلال   العـادي للشـركة   طار النشاطإ
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 أو أي  العارضها مبال  دفع وأي ،لتاريخ العقد، وأطرافه، وشروطه وأحكامهإيضاحاً الملخص 

 .عقد بناء على كل أو تم دفعها له من الشركات التابعة له(
تحديد ومصدر التمويل، و عرضكيفية تمويل اللعلى وصف  العرض يجب أن تحتوي جميع مستندات (4

سداد أو الأو  الرسومأن دفع  العارض قرر وإذا .التمويلترتيب من يقوم بأو  ينيالمقرضين الرئيس أسماء

الشــركة  لاعمــأيعتمد بدرجــة كــبيرة علــى ســ غــير ذلــك( أومشــروط التــزام  تقــديم ضــمان عــن أي 

 .ذلكيفيد بعدم وجود بيان أو تقديم ، المزمع اتخاذهاوصف الترتيبات  يجبف ،المعروض عليها

يحتــوي علــى توصــية أو رأي    المعــروض عليهــا صــادر للمســاهمين في الشــركة    مســتند أي كــان إذا (5

 يكــن صــادراً عــن لميجــب أن يتضــمن المســتند، مــا ف، هعدمــ أو العــرض قبــولبشــأن مستشــار مــالي 

 علـى إصـدار المسـتند   عنهـا(   هتراجع ـوعـدم   المستشار المالي  بموافقةيفيد  اًبيان ،نفسه ستشار الماليالم

 في المستند. ينوالنص الواردالمتضمن توصيته أو رأيه بالشكل 
متعلقة بأوراق مالية سـيتم قبـول إدراجهـا في السـوق، أو     عرض مبادلة أوراق مالية في حال الاندماج أو  (6

لأوراق الماليـة الجديـدة   ا عـن ، فيجب إعـداد نشـرة   أوراق مالية مصدرة من شركة مدرجةتشتمل على 

بعـرض  اتخاذ قرار تصويت مبني علـى علـم ودرايـة فيمـا يتعلـق       من مساهمي العارض ينلتوضح وتمك

الـتي ستنشـر وتقـدم مـن قبـل مجلـس إدارة العـارض        -يجب أن تشمل النشـرة  و مبادلة الأوراق المالية،

لتمكيــنهم مــن التصــويت علــى مقــترح زيــادة رأس المــال للعــارض خــلال الجمعيــة العامــة  هإلى مسـاهمي 

 مايلي:على وجه الخصو   -الأوراق المالية أو الاندماج  عرض مبادلة لغرض

 المخاطر المحتملة المصاحبة للصفقة المقترحة. .أ 
 ، بما في ذلك وصف للآتي:الصفقةعن  اًإيجاز .ب 

 .لصفقةا هيكل .1
 .المقترحة سدادكة المعروض عليها وطريقة اليم الشريتق .2
 .الموافقات اللازمة .3
 .العملية التاريخ المتوقع لإقفال .4
 (.إن وجدت مستحقات الموظفين  .5
  .في الإدارةمقترح أي تغيير  .6
 .أي عضو مجلس إدارة مقترح .7

 :وبخاصة، للصفقة المقترحةدوافع العارض  .ج 
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 .المترتبة على ذلك والمخاطر الفر الإيجابيات والسلبيات و .1

 .الصفقةللتحقيق بحكم  قابلة تكونيعتقد أن  نتيجة عن التعاضدوصف لأي  .2
 ، بما في ذلك المعلومات التالية: عامة عن الشركة المعروض عليها والقطاع الذي تعمل فيه نبذة .د 

  منتجاتها. .1
 .مقرها .2
 .معلوماتها التاريخية .3
 .حجم مبيعاتها .4
 .حصتها في السوق .5
  .لك الحصة المتوقعة لها بعد إتمام صفقة الاستحواذكذ .6

 للآتي: ص الماليخلالم .ه 
صــافي الــربح، وبيعــات، لشــركة المعــروض عليهــا بمــا في ذلــك الم لجميــع البيانــات الماليــة  .1

 .الماضيةللسنوات المالية الثلا   والأصول والتوزيعات

لربح، والأصول والتوزيعات بما في ذلك المبيعات، وصافي ا للعارض جميع البيانات المالية  .2

 الماضية. للسنوات المالية الثلا 
 . فوائد الصفقة تحليل  .3
 .(للحد الممكن  للشركة المعروض عليهاسهم ال ربحيةتحليل   .4
  للحد الممكن(.أو انخفاضه قيمة السهم في ارتفاع أثر الصفقة تحليل   .5
 والإجراءات المستقبلية.النمو المتوقع   .6
 المراجعة بعد إغلاق الصفقة المقترحة.  النهائيةالقوائم المالية غير  .7

 المعلومات القانونية المتعلقة بالصفقة المقترحة. .و 
 أي معلومات أخرى قد تطلبها الهيئة. .ز 

 -الموافـق لنظـام السـوق الماليـة ولوائحـه التنفيذيـة       -أن يكون طلب تسـجيل الأسـهم الجديـدة    يجب (7

 .ساهمينإلى الم قبل تقديمه لهيئةمن قبل ا اًمعتمد
 والتعاملاتحصص الملكية  (ب

 :مايلي العرضمستند يبين يجب أن  (1

 عليها. المعروضفي الشركة  لعارضل جوهرية حصةوحجم أي  حصص الملكية .أ
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عــرض مبادلــة نــدماج أو لاا في حالــة  العــارض في جوهريــة حصــةوحجــم أي حصــص الملكيــة  .ب

الـتي   المعـروض عليهـا   في الشـركة جوهريـة   حصـة حصص الملكيـة وحجـم أي   و ،(أوراق مالية

 مصلحة فيها. العارض إدارةلأعضاء مجلس  يكون
عــرض مبادلــة نــدماج أو لافي حالــة ا  العــارضفي جوهريــة  حصــةوحجــم أي حصــص الملكيــة  .ج

الــتي  المعــروض عليهــافي الشــركة  جوهريــة حصــةحصــص الملكيــة وحجــم أي و( أوراق ماليــة

 .أسمائهممع ذكر  ،العارضبالاتفاق مع  نيتصرفو أشخا أو يسيطر عليها  هايمتلك
عــرض مبادلــة نــدماج أو لافي حالــة ا  العــارضفي جوهريــة  حصــةوحجــم أي حصــص الملكيــة  .د

 الــتي المعــروض عليهــافي الشــركة  جوهريــة حصــةحصــص الملكيــة وحجــم أي ( وأوراق ماليــة

وذلك قبـل   اءللإلغبشكل غير قابل عرض الالتزموا بقبول  ا يمتلكها أو يسيطر عليها أشخ

 .ئهم، مع ذكر أسمامستند العرض نشر
عــرض مبادلــة نــدماج أو لافي حالــة ا  العــارضفي  جوهريــة حصــة وحجــم أيحصــص الملكيــة  .ه

 الــتي المعــروض عليهــافي الشــركة جوهريــة  حصــةحصــص الملكيــة وحجــم أي ( وأوراق ماليــة

 (تفــاق معــهبالا يعمــلو شــخص  ألعــارض لــه مــع اشــخص يكــون يمتلكهــا أو يســيطر عليهــا 

من  التاسعة عشرة ادةالم ( من الفقرة  د( من3الفقرة الفرعية   في إليهمن النوع المشار ترتيبات 

 .هذه اللائحة

في حال عدم وجود حصص ملكية أو أسهم سيطرة على النحـو الـوارد في أي مـن الحـالات المـذكورة       (2

الفـرعيتين  د(   الفقـرتين  في تينلمـذكور االحالتين  باستثناء ،العرض في مستند ذلك بيانيجب  ،أعلاه

  .للإلغاءترتيبات أو التزامات غير قابلة  إذا لم توجدمن هذه المادة  (1ب/  و هـ( من الفقرة

كـان هنـار   أسـواء    المـادة هـذه  بموجب حصص ملكيته مطلوب الإفصاح عن  شخص،قيام  لفي حا (3

حتـى  و العرض السابقة لفترة شهراًعشر  ثنيالا خلال بالتعامل في الأسهم المعنية ،حالية أم لا(لكية م

 ذلــك بمــا في  العــرضفي مســتند التعامــل تفاصــيل  بيــانيجــب فمســتند العــرض، نشــر الســابق ل يــومال

 .العرض في مستند  ذلك بيانأي من هذه التعاملات، يجب في حال عدم وجود و .(التواريخ والأسعار
 الخاصة أو الشروط الترتيبات (ج

أي اتفـاق أو ترتيـب أو تفـاهم     (أو عـدم وجـود   بيـان يوضـح وجـود    على العرض مستند  يجب أن يحتوي (1

وأي مـن أعضـاء    (بالاتفـاق معـه   يتصـرف أو أي شـخص     بما في ذلك أي ترتيب تعويض( بـين العـارض  

في مجلـس   أو أي شـخص كـان عضـواً    الحـاليين  مسـاهميها مجلس إدارة الشركة المعروض عليهـا أو  
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 نشـر مسـتند  ثني عشر شـهراً السـابقة لتـاريخ    ض عليها أو مساهماً فيها خلال الاإدارة الشركة المعرو

 لأي من هذه الاتفاقيات أو الترتيبات أو المفاهمات.الجوهرية ، وكذلك التفاصيل العرض

في الاسـتفادة    أو لا يرغـب(  العـارض  إذا يرغب على ماعلى بيان ينص  العرضيجب أن يحتوي مستند  (2

 من هذه اللائحة. للباب الرابع وفقاً الإلزامي كالتملممارسة حق  من

 الكفاية النقـدية تأكيد (د

علـى   العـرض ن يحتـوي مسـتند   أيجـب  ف نقـدي، بشـكل   تم سـداد قيمتـه  سيأو أي جزء منه  العرضكان  إذا

 بقيمة العرض. الكاملعلى الوفاء ة العارض يضمن قدرصادر عن بنك محلي  ضمان بنكي

 والمساهمين المسيطرين في العارض م المستحوذ عليهاالمالك النهائي للأسه (هـ

 السـيطرة علـى مـا   أشـخا  يملكـون أو لـديهم     ووصـف لأي شـخص أ   علـى  العـرض مسـتند   يحتـوي يجـب أن  

توضـيح   كـذلك و، وإدارتهـا  توجيها قادرعلى أو عليها المعروض الشركة مال رأس من أكثر أو ٪[30]تهنسب

مـن   أي أشـخا  آخـرين   إلى ية تم الاستحواذ عليها بموجـب العـرض  أوراق مالتحويل أي  عمّا إذا كان هنار

الأوراق عن وتفاصيل  وجد(، إنذي علاقة   اتفاق أو ترتيب أو تفاهمأي  فيطراف الأ، مع ذكر أسماء عدمه

أوراق ماليـة   وجـود أي  عدمببيان يفيد ، أو المعروض عليهاالمالية التي يمتلكها هؤلاء الأشخا  في الشركة 

 .على ذلك النحومملوكة 
 لأوراق المالية غير المدرجةالقيمة التقديرية ل (و

 أو ،غير مدرجةبقاؤها وسيتم ، كعوض في السوق يتضمن إصدار أوراق مالية غير مدرجةالعرض  إذا كان

هذه قيمة تقديراً لالعارض قبل لاحق من مستند أي و العرضمستند  ن يتضمنأيجب ف ،غير نقديأن العوض 

 .ماليمستشار  عن اًصادرأي مقابل آخر غير نقدي أو  الأوراق

 على عروض أخرى لا تنطبقمعلومات  (ه

مـن هـذه المـادة علـى      ( من الفقـرة  أ(  7( و 3/ح( و 1/هـ( و 1الفرعية   المعلومات الواردة في الفقرات لاتنطبق

 .% من أسهم الشركة المعروض عليها30العرض الجزئي لأقل من 
 

 المعروض عليها: تعميم مجلس إدارة الشركة لاثونالثامنة والثالمادة 

 الإدارة لسمجرأي  (أ

  بمـا في ذلـك أي   ،العـرض  رأيه علـى المسـاهمين بشـأن   تعميم  المعروض عليهايجب على مجلس إدارة الشركة 

إليـه مـن   دمت قُالمشورة التي  بتفاصيلالمساهمين في الشركة نفسه إبلاغ في الوقت  يجب عليهو بديل، عرض
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عـاميم  ت يجـب أن تنشـر  و .مـن هـذه اللائحـة    الثامنـة عشـرة  المـادة   بموجـب  المعينينالمستقلين  الماليين تشارينالمس

للفقـرة  وفقـا   الهيئـة وفقا للجدول الزمني للاستحواذ المعلن عنه من قبل  الشركة المعروض عليها إدارة مجلس

 . ج( من المادة السابعة عشرة من هذه اللائحة

 الخاصة بالشركة وموظفيهاعارض ال عليها حول خطط الشركة المعروض إدارةمجلس رأي  (ب

 (ب بموجـب الفقـرة  أ( مـن هـذه المـادة     المطلـو   المعـروض عليهـا  الشـركة   إدارةمجلـس  عميم تأن يتضمن يجب 

 .وموظفيها المعروض عليهالشركة اشأن ب العارض خطط حول - ذلك مناسباً متى كان -رأيه 

  توالتعاملا حصص الملكية (ج

للمسـاهمين بخصـو     المعـروض عليهـا  الشـركة   إدارةمجلـس  عـن  صـادر  أول تعميم  يبينيجب أن  (1

 :مايلي ،رفضه أم عرضعلى ال كان التعميم يوصي بالموافقةأسواء  ،العرض

 .العارضفي  المعروض عليهالشركة لجوهرية  حصةوحجم أي حصص الملكية  .أ

 مجلس إدارة الشركة المعـروض عليهـا   لأعضاءجوهرية  حصةوحجم أي حصص الملكية  .ب

يكون لأعضـاء مجلـس إدارة الشـركة    التي  أو  العارضوفي  المعروض عليهاالشركة في 

 فيها(. مصلحة المعروض عليها 

 في وفي العـارض   ،المعروض عليهـا في الشركة جوهرية  حصةوحجم أي حصص الملكية   .ج

شــركة تابعــة  تســيطر عليهــاأو هــا تمتلك ،ماليــة( أوراق مبادلــةعــرض  نــدماج أولاحــال ا

شـركة  لأو  المعـروض عليهـا  ، أو صـندوق تقاعـد تـابع للشـركة     المعـروض عليهـا  للشركة 

يمتلكهـا  ، أو لشـركة المعـروض عليهـا   ل مستشـار  يمتلكها أو يسيطر عليهاأو  ،تابعة لها

 .مع الشركة المعروض عليها بالاتفاق يتصرفشخص أي أو يسيطر عليها 
في  وفي العـارض  ، المعروض عليهـا في الشركة جوهرية  حصةحجم أي وحصص الملكية  .د

لـه  يكـون  شـخص  يسيطر عليهـا  يمتلكها أو ( مالية أوراق مبادلةعرض  أو ندماجلاا حال

مـن النـوع    ترتيـب ( ابالاتفـاق معه ـ  يتصـرف مع الشركة المعروض عليها  أو مع أي شـخص  

  .من هذه اللائحةالتاسعة عشرة المادة ن ( من الفقرة  د( م3الفقرة الفرعية  في المشار إليه 
عـرض   نـدماج أو لا في حـال ا وفي العـارض   ،المعـروض عليهـا  في الشركة حصص الملكية  .ه

صــلة  يذ دوقصــن ريلمــدتقديريــة الســلطة ال أســاس تــدار علــى الــتي، ماليــة( أوراق مبادلــة

 ، ما لم توافق الهيئة على خلاف ذلك.المعروض عليها بالشركة
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الخاصـة،   ملكيـاتهم حصـص   في شـأن  المعـروض عليهـا  إدارة الشركة اء مجلس أعضنية  .و

 .أو رفضه عرضقبول المن حيث 

في حــال عــدم وجــود حصــص ملكيــة أو أســهم ســيطرة علــى النحــو الــوارد في أي مــن الحــالات             (2

 .يجب بيان ذلك ،المذكورة أعلاه

ــه     (3 ــوب الإفصــاح عــن حصــص ملكيت ــام شــخص، مطل ــة  أو حصــص ملكي في حــال قي ــه الجوهري ت

 سواء أكان  المادة/ب( من الفقرة  ج( من هذه 1/أ( أو الفقرة الفرعية  1الفقرة الفرعية  بموجب 

هنــار ملكيــة حاليــة أم لا(، بالتعامــل في الأســهم المعنيــة خــلال الاثــني عشــر شــهراً الســابقة لفــترة  

 بمـا في ذلـك    التعمـيم يجـب بيـان تفاصـيل التعامـل في     ف، التعمـيم وحتى اليوم السابق لنشر  العرض

 .التعميم.التواريخ والأسعار(. وفي حال عدم وجود أي من هذه التعاملات، يجب بيان ذلك في 

 حصــص ملكيتــه الجوهريــةأو حصــص ملكيتــه مطلــوب الإفصــاح عــن  شــخصأي قيــام  حــال في (4

الفقـرة  ج(  /هــ( مـن   1/د( أو الفقرة الفرعيـة   1/ج( أو الفقرة الفرعية  1الفقرة الفرعية  بموجب 

خــلال فــترة  المعنيــةفي الأســهم بالتعامــل حاليــة أم لا( ملكيــة كــان هنــار أ ســواء  المــادةمــن هــذه 

 بمـا   التعمـيم  فيذلـك  تفاصيل بيان يجب ف ،دارةلإمجلس ا تعميمالسابق لنشر يوم الوحتى  عرضال

 في التعميم. وفي حال عدم وجود مثل هذه التعاملات، يجب بيان ذلك .فيها التواريخ والأسعار(

 العقود الجوهرية  (د

علـى   ،يصدر عن مجلس إدارة الشركة المعـروض عليهـا  العرض أول تعميم للمساهمين بخصو   يحتوييجب أن 

أو أي مـن الشـركات التابعـة      المعـروض عليهـا  أبرمته الشركة  تويات الأساسية لكل عقد جوهريبالمحملخص 

إذا كـان إجمـالي قيمـة     عـرض بدايـة فـترة ال  ل السـابقتين  سـنتين ال خـلال خارج إطار النشاط العـادي للشـركة    (لها

لآخر قوائم مالية أوليـة مفحوصـة   وفقا  من الإيرادات السنوية للشركة المعروض عليها،أو أكثر % 10تبل  العقد 

لتـاريخ العقـد، وأطرافـه،    علـى أن يتضـمن الملخـص إيضـاحاً      ،أو آخر قوائم مالية سـنوية مراجعـة  أيهمـا أحـد (    

( أو تم دفعهـا  ا أو أي مـن الشـركات التابعـة له ـ    الشركة المعروض عليهاها ت، وأي مبال  دفعشروطه وأحكامهو

 .بناء على كل عقد لشركات التابعة لها(لا  أو له
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  للفحص المستندات إتاحة :التاسعة والثلاثونالمادة 

 للعـارض الموقـع الالكترونـي   في  كـذلك متاحـة  و متاحـة للفحـص   الآتي بيانهاالمستندات  نسختكون  أنيجب  (أ

المعـروض  أو تعمـيم مجلـس إدارة الشـركة     العـرض نشـر مسـتند    تـاريخ مـن   ابتـداءً  والشـركة المعـروض عليهـا   

 :عرضوحتى نهاية فترة ال عليها

المعـروض  الشـركة  وشخصاً اعتبارياً(  كونه في حال  للعارضتأسيس العقد و أ يالنظام الأساس (1

 مماثلة.رى أخمستندات  أيأو  عليها

الشـركة  و شخصاً اعتبارياً(  إن وجـدت(  كونه في حال  لعارضل والمراجعة وحدةالم القوائم المالية (2

 لسنتين الماليتين الأخيرتين.ل ورةنشالم المعروض عليها

 عــنفي أي مسـتند صـادر    إليـه  الإشـارة أو مسـتند آخـر تم عرضــه أو   تقـويم  أي تقريـر أو خطـاب أو    (3

 ا.مأو نيابة عنه المعروض عليهاالشركة و العارض

 المـادة  ( من الفقـرة  أ( مـن  5  الفقرة الفرعية في إليهاالمشار الموافقات الخطية للمستشارين الماليين  (4

  .اللائحة هذهمن  السابعة والثلاثين

 .عرضبقبول اللغاء غير قابل للإ اًأي مستند يثبت التزام (5

 وفقـاً عـرض  الفي مسـتند   موضحةكانت هذه الترتيبات  إذاعرض لا تمويلب المتعلقةالترتيبات  وثائق (6

 .المادة السابعة والثلاثين من هذه اللائحة( من الفقرة  أ( من 4للفقرة الفرعية  
 .لمماثخر آأو أي ترتيب  الإنهاءمستندات رسوم  (7

ذي يمكن فيه فحص كان الالمأو تعميم مجلس إدارة الشركة المعروض عليها العرض يجب أن يبين مستند  (ب

ــادة    المســتندات  ــرة  أ( مــن هــذه الم ــا في الفق ــذي يجــب أن يكــون    ،المشــار إليه ــر وال ــارض أو  الرسمــيالمق للع

 الشركة المعروض عليها أو أي مكان آخر توافق عليه الهيئة.
مطلـوب عرضـه بموجــب   -مـن كـل مســتند    نسـخة م يتقــد المعـروض عليهـا  الشــركة أو  العـارض يجـب علـى    (ج

 .طلبها عند منافس أو محتمل عارض أي وأ الآخر إلى الطرف-المادةهذه ( من الفقرة  أ
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 : توقعات الأرباحالأربعونالمادة 

 العنايةمعايير  (أ

، مع الاستعانة بالاستشارة المهنية المتخصصة بعناية وحر  توقعات الأرباح ذي العلاقةأن يعد مجلس الإدارة يجب 

 أنتأكـد مـن   لا المستشـارين المـاليين  علـى  ويجـب   .الإدارةى مجلـس  عل ـلتوقعـات  مسؤولية هذه اتقع و ،عند الحاجة

  .بعناية وحر  من مجلس الإدارة اإعدادهتم  توقعات الأرباح

 الافتراضات (ب

عنــد تضــمين توقعــات الأربــاح في أي مســتند موجــه للمســاهمين بشــأن العــرض، أو في أي إعــلان صــحفي، يجــب     

 .توقعات الأرباح عليها إيضاح الافتراضات التي تم بناء

 نشر توقعات الأرباح (ج

 بيـان أو  نشر أول توقـع تضمن يجب أن يتضمن المستند أو الإعلان، الذي مالم توافق الهيئة على خلاف ذلك،  

خـلال فـترة العـرض  أو في     ،أوراق ماليـة مبادلـة  أرباح من قبـل الشـركة المعـروض عليهـا أو العـارض في حـال       

 يلي:  ه فترة العرض(، مامعتبدأ الذي  الإعلان

، يـنص، في معـرض رأيـه   الشركة المعروض عليها أو العارض  حيثما ينطبـق(  حسابات راجع ممن تقرير  (1

و في حـال توقعـات الأربـاح     .الأسس المنصـو  عليهـا  بناء على  اتم إعدادهالأرباح  بيانعلى أنّ توقعات أو 

 متوافقة مع السياسات المحاسبية للشركة. ينص على أنّ الأسس المحاسبية المستخدمةعليه أن  ،فقط
 للشـركة المعـروض عليهـا أو العـارض  حيثمـا ينطبـق(       تقرير من المستشار المـالي  أو المستشـارين المـالين(    (2

  بعناية وحر .  تأُعدّ، على أنّ توقعات أو بيان الأرباح  أو رأيهم( ينص، في معرض رأيه

  

 للأرباح البيانات التي سيتم معاملتها كتوقعات (د

 .متوقعة اًرباحأكما لو كانت يجب معاملة أي تقدير للأرباح لفترة منتهية  (1
تم نشرها خلال فترة التي  راجعةالمرباح غير الأأرقام  إعداد ذلك، يجبخلاف ما لم توافق الهيئة على  (2

 :باستثناء مايلي، رباحوفق معايير توقعات الأ عرضال

 قبل بدء فترة العرض. نشرهاتم التي  المراجعةغير  الأوليةأو  ويةالقوائم المالية السننتائج  .أ
ــائج لأي  .ب ــة ولوائحــه   متوافقــة مــع أحكــام   راجعــةقــوائم ماليــة أخــرى غــير م  نت نظــام الســوق المالي

 .التنفيذية
 الربع السنوي التالي( لأحكام هذه المادة. توقع أرباحكيخضع أي توقع للأرباح لفترة محددة   (3
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 .عرضبالنشر ضمان للأرباح يتعلق  قبلالهيئة  اطبةمخيجب  (4

 :  العرض وفوائد عوائد تعزيزبيانات  (5

ولا  العوائــديجــب علــى الأطــراف ذات العلاقــة بــالعرض، الراغبــة في تقــديم بيانــات تتعلــق بتعزيــز   .أ

سـؤولية في تلـك البيانـات يوضـح     المإخـلاء   مـا يفيـد  ، وضـع  للعوائـد يقصد منها أن تكون توقعات 

بشكل صريح أنه يجب عدم تفسير البيانات المذكورة على أن أرباح الأسهم ستكون أكبر من 

 تلك التي تم تحقيقها في الفترة المالية السابقة.
الهيئـة مسـبقاً عنـد وجـود أي شـك في بيانـات        مخاطبـة ذات العلاقـة بـالعرض   يجب على الأطـراف   .ب

 .العرض فوائدبيانات و العوائد تعزيز

 الأصولتقييم : دية والأربعونالحاالمادة

  تقرير التقييم (أ

 تقرير التقييمبفي وقت النشر  تأييدهايجب  بالعرض، متعلقة غير ماديةأو  ماديةممتلكات  أصول تقييم عند

قيــيم. إيضــاح الأســاس الــذي تم الاعتمــاد عليــه في الت و المتضــمن رأي مقــيم معتمــد مســتقل مــع ذكــر اسمــه، 

نشـر تقريـر    علـى   وعـدم تراجعـه عنهـا(    ذلك المقيمبياناً يفيد بموافقة ند التقييم مست يتضمن أنأيضاً يجب و

 .المعد من قبله التقييم

 سريان التقييم  (ب

وعنـوان   التقيـيم تـاريخ سـريان    لمـادة لهـذه ا وفقـاً   المعـد  المتعلـق بـالعرض   الأصـول  تقيـيم  تقرير  يجب أن يتضمن

 التقيـيم  علـى أن التأكيـد   نفسـه  المقـيم يجـب علـى   فغـير حـديث،    التقيـيم كان  وإذاومؤهلاته المهنية.  المقيم

 .يميجب تحديث التقوإذا تعذر إعطاء مثل هذا التأكيد، و، جوهري بشكل اًمختلفلن يكون الحالي 

 المعروض عليهاوتعميم مجلس إدارة الشركة  العرضمستند  نشر :الثانية والأربعونالمادة 

  لعرضالموافقة على مستند ا (أ
 إلى الهيئة للحصول على موافقتها عليه. العرضب على العارض تقديم مستند يج (1

 قبل موافقة الهيئة عليه. العرضلا يجوز نشر مستند  (2
ــى   تمــنح (3 ــا عل ــة موافقته ــاريخ   30مســتند العــرض خــلال     الهيئ ــاً مــن ت ــع المعلومــات   تســلم( يوم جمي

  والمستندات المطلوبة بموجب هذه اللائحة.
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 يمكن أن ينتج عنه إخلال مصلحة المستثمرين أو قد لايكون فيالمقترح  العرضأن الهيئة إذا رأت  (4

 مما يلي: اًأي اتخاذيجوز لها ف أو لوائحه التنفيذية، بنظام السوق المالية
، بما في ذلك أن تطلب من الشخص المعني بـالعرض أو  اًتراه مناسب تجري أي استقصاءأن  .أ

أسئلة الهيئة وشرح المسائل الـتي تـرى لهـا علاقـة      عنيئة للإجابة من يمثله الحضور أمام اله

 بالعرض.

ــالعرض أو     .ب ــب مــن الشــخص المعــني ب ــائق تقــديم معلومــات  الأطــراف الأخــرى  أن تطل أو وث

 إضافية أو تأكيد صحة المعلومات المقدمة بالطريقة التي تحددها.

ــرار    .ج ــراه ضــرورياً وبشــكل م    ســببحأن تؤجــل اتخــاذ أي ق ــا ت ــن    م ــد م ــول لإجــراء مزي عق

 الدراسة والتحقق أو لإتاحة الفرصة لتقديم معلومات إضافية مطلوبة.

( مـن الفقـرة  أ( مـن    4بعد اتخاذ الإجراءات المنصو  عليها في الفقـرة الفرعيـة     ،إذا قررت الهيئة (5

أو  غــير مصــلحة المســتثمرين  فيلايــزال  العــرضالمقــترح بنــاء علــى مســتند  عــرض ال هــذه المــادة، أن

بعـد إعطـاء   -لهيئـة  لفـإنّ  أو لوائحـه التنفيذيـة،    بنظـام السـوق الماليـة   يمكن أن ينـتج عنـه إخـلال    

علـى مسـتند    الموافقةبعدم  للعارض اًإشعارأن تصدر  -العارض فرصة كافية لتقديم وجهة نظره

علـى أي عـرض آخـر مقـدم للشـركة المعـروض        اًحظـر  المـذكور  الإشـعار أن يشمل  ويجوز .العرض

 .تراه الهيئة مناسبذاتها، بحسب ما  بالشروطا عليه

( مـن الفقـرة  أ( مـن هـذه     5ليـه في الفقـرة الفرعيـة     إالمشـار   الإشـعار  يجب على العارض عند تسلم (6

 عـن ذلـك  والإعـلان  العـرض   عروض عليها بعدم موافقـة الهيئـة علـى مسـتند    الشركة الم إشعار المادة

 .للجمهور

 عرض المستند نشر  (ب

الفقـرة   بموجـب وفق الجدول الزمني المقر من الهيئة  (و نيابة عنهأ من قبل العارض  العرضمستند يجب نشر 

   السابعة عشرة من هذه اللائحة. المادة( من الفقرة  ج( من 1الفرعية  

 المعروض عليهالشركة اتعميم مجلس إدارة  (ج

بشـأن   الشـركة  سـاهمي وصـيته لم تتعميمـه المتضـمن    نشـر  المعـروض عليهـا  الشـركة   إدارةيجب علـى مجلـس   

( مـن الفقـرة  ج( مـن المـادة السـابعة      1الفقـرة الفرعيـة     بموجـب لجدول الزمني المقـر مـن الهيئـة    وفقاً ل العرض

 .عشرة من هذه اللائحة
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 التغيرات الجوهرية (د

د (، بع ـحيثما ينطبقمالم توافق الهيئة على خلاف ذلك، يجب على العارض أو الشركة المعروض عليها   (1

وحتـى نهايـة   ( حيثمـا ينطبـق  نشر مستند العرض الأولي أو تعميم مجلس إدارة الشـركة المعـروض عليهـا     

 : الآتي عنفوري بشكل فترة العرض، الإعلان 

 منشور له علاقة بالعرض.إعلان أو أي مستند في المعلومات المفصح عنها في جوهرية أي تغيرات  .أ 
اح عنها في أي مستند مسبق أو إعلان منشور خلال الإفص يجبأي معلومات جوهرية مستجدة كان  .ب 

 متاحة وقتها. تلك المعلومات فترة العرض، لو كانت 
فـإن للهيئـة،    مـن هـذه المـادة،     د( ( مـن الفقـرة  1الفرعيـة    بموجـب الفقـرة  مطلوباً عندما يكون الإعلان  (2

 ذلك، طلب مايلي:  إلىإضافة 
ات ذات العلاقة إلى مساهمي الشركة المعـروض عليهـا   بما فيه من المعلوم ذي العلاقة إرسال المستند .أ 

 والأشخا  الآخرين الذين لهم حق الاطلاع على المعلومات.
الشـركة المعـروض عليهــا  أو   مــوظفي إتاحـة المسـتندات بمــا فيهـا مـن المعلومــات ذات العلاقـة لممثلـي        .ب 

 أنفسهم في حال عدم وجود ممثلين لهم(.للموظفين 
 من قبل الهيئة. على النحو المعتمدللعرض،  اًمحدث اًمنيز جدولًا ينشر العارضأن  .ج 

 المستندات اللاحقة (ه

إذا قام العارض أو الشركة المعروض عليها، بعد نشر مستند العرض الأولي أو تعميم مجلس إدارة الشركة 

يجب أن فنشر أي مستند لاحق له علاقة بالعرض، ب( وقبل نهاية فترة العرض، حيثما ينطبقالمعروض عليها  

يحتوي ذلك المسـتند علـى أي تغـيرات جوهريـة في المعلومـات  تتعلـق بالعـارض أو الشـركة المعـروض عليهـا أو           

أو الآراء المفصح عنها في أي مسـتند منشـور سـابقاً مـن قبلـه لـه علاقـة بـالعرض والـذي           النيةأو في العرض(، 

 أي تغيير جوهري. يعدّ جوهرياً في سياق ذلك المستند، أو بيان ينص على عدم وجود

  عرضال توقيت: الثالثة والأربعونالمادة 

 فترة العرض  (أ

المقـدم   لجـدول الـزمني  كـان معـدلًا أم لا( مطابقـة ل   أ سواء  العرضبجميع المدد المتعلقة كون ن تأيجب  (1

من هـذه   السابعة عشرة لمادة( من الفقرة  ج( من ا1للفقرة الفرعية   الهيئة وفقاً من والمعتمد من العارض
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أو يعلـن  العـرض  فيـه  ، والموعـد الـذي يصـبح    متاحـاً ، بما في ذلك المدة التي يكون العـرض فيهـا   اللائحة

 . لقبولنسبة للاغير مشروط بعنه بأنه 

نـه غـير مشـروط    أو يعلـن عنـه بأ  ن يصـبح العـرض   أفـلا يجـوز   نظام المنافسة، لخاضعاً  عرضكان ال إذا (2

وفقاً للفقرة الفرعيـة  من الهيئة  المعتمدلعرض ل المحددة في الجدول الزمنيلقبول بعد نهاية المدة النسبة لب

 .من هذه اللائحةالمادة السابعة عشرة  ( من الفقرة  ج( مني/1 

 ،عـرض لا يجـوز أن يصـبح هـذا ال   ف، محددبعد يوم  عرضال فترةيتم تمديد  على أنه لن العارض نصإذا  (3

 قبول بعد ذلك اليوم.لل بالنسبةأنه غير مشروط  ن عنهلأو يع

 متاحــاًيجــب أن يبقــى  لقبــول،ل بالنســبةأنــه غــير مشــروط بأو يــتم الإعــلان عنــه  عــرضيصــبح ال عنــدما  (4

كـان   وإذا .هذه اللائحـة  /ر( من الفقرة  ج( من المادة السابعة عشرة من1للفقرة الفرعية   وفقاًللقبول 

بيــان ذلــك  ةطيشــر العــرضفــترة  تمديــد زمفــلا يلــمنــذ البدايــة،  لقبــولل بالنســبةغــير مشــروط  عــرضال

 .عرضفي مستند ال بشكل واضح

 لقبولبالنسبة لأنه غير مشروط ب عرضالإعلان عن ال  (ب

 بالنسـبة أنـه غـير مشـروط    ب عـرض الفي آخر يوم يُسمح فيه بالإعلان عـن  الإعلان فوراً بعد إقفال السوق  يجب

بقــدر  يتضــمن الإعــلان أنويجــب  .هأو تم إلغــاؤ للقبــوبالنســبة لغــير مشــروط  عــرضكــان ال إذاعمــا  لقبــولل

يوضـح   بيانـاً و، مـن هـذه اللائحـة    الحاديـة والـثلاثين   المـادة الفقرة  أ( من بموجب  التفاصيل المطلوبة الإمكان

 .العرض قبول نتيجة

 عرضتمديد ال (ج

 لاحق.إقفال ريخ تا أي أو هإقفالمن تاريخ بشروطه في اليوم الأول الوفاء لم يتم  عرضتمديد لايلزم  (1
تقــديم بيــان يفيــد بــأن  أو ،ذكــر تــاريخ الإقفــال التــاليإمــا  عــرضتمديــد اليتضــمن  إعــلانيجــب في أي  (2

للفقــرة للقبــول وفقــاً  بالنســبةغــير مشــروط كــان العــرض  حتــى إشــعار آخــر إذا متاحــاًالعــرض ســيبقى 

 .من هذه اللائحة /ر( من الفقرة  ج( من المادة السابعة عشرة1الفرعية  

 بجميع الشروط الأخرى المحدد للوفاءوقت ال (د

مـن الهيئـة    المعتمـد في الجـدول الـزمني    المحددة الفترة خلالمنتهياً  عُدّلا إوالعرض بجميع شروط الوفاء يجب 

 .من هذه اللائحة/ل( من الفقرة  ج( من المادة السابعة عشرة 1للفقرة الفرعية   وفقاً
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 قيمة العرض سداد (ه

للفقــرة الفرعيــة  مــن الهيئــة وفقـاً  المعتمـد المحـددة في الجــدول الــزمني  الفــترة  خــلالقيمــة العـرض  ســداد يجـب  

 .من هذه اللائحة( من الفقرة  ج( من المادة السابعة عشرة م/1 

  المعروض عليهاالشركة  إعلانات (و

 -ص الشـركة  أي معلومات جوهريـة جديـدة تخ ـ   عن الإعلان المعروض عليهالس إدارة الشركة لايجوز لمج

 - الأصـول أو اقـتراح توزيـع الأربـاح     تقيـيم  وأ، الأسـهم  أربـاح  اتالأرباح أو توقع بما في ذلك نتائج التداول أو

/ز( مـن الفقـرة  ج( مـن المـادة     1للفقـرة الفرعيـة     مـن الهيئـة وفقـاً    المعتمدفي الجدول الزمني المحدد بعد اليوم 

بنشـر  نظام السوق المالية ولوائحه التنفيذيـة   د متطلبات بموجبفي حال وجوومن هذه اللائحة. السابعة عشرة 

لاتخـاذ مـا تـراه     وقـت أقـرب  في  الهيئـة  إبـلاغ  المعروض عليهامجلس إدارة الشركة يجب على  ،علوماتهذه الم

 .مناسباً

  أثر الإنتهاء  (ز

بأي قبول سابق متعلق رض المساهمين والعاوعدم إلزام عدم إمكانية قبوله لاحقاً، نتهاء العرض يترتب على ا 

 ويجب النص على هذا الأثر في مستند العرض. به،

 عرضالمراجعة : الرابعة والأربعونالمادة 

  ةالمعدلالقيمة في الأحقية  (أ

مــن لمســاهمي الشــركة المعــروض عليهــا  أقــل تفضــيلًا تكــون شــروطه  أن لاالعــرض  حــال تعــديل يجــب في 

  .ةالمعدلالقيمة  في الحق الأصلي عرضين قبلوا اللجميع المساهمين الذ يكونوأن  ،سابقه

 الشروط الجديدة للعرض  (ب

إذا كــان الغــرض مــن ذلــك تقــديم عــرض أفضــل أو لزيــادة   العــرض  في شــروط جديــدةوضــع  لعــارضليجــوز 

 .المسبقة على موافقة الهيئةالحصول  شريطة ،قيمته

 القبول  سحب: حق الخامسة والأربعونالمادة 
 

 مـن الهيئـة وفقـاً    المعتمـد ول الزمني في الجدلذلك  الوقت المحددخلال  سحب قبولهقَب لَ العرض، لأي شخصيجوز 

 .من هذه اللائحة ( من الفقرة  ج( من المادة السابعة عشرةط/1للفقرة الفرعية  
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 تهاانخفاض عدد الأوراق المالية للشركة أو زياد: السادسة والأربعونالمادة 

 تقديم عرضالمتطلبات المحتملة ل( أ

في حال زيادة نسبة حقوق التصويت المملوكة لمساهم في شركة مدرجة أسهمها في السـوق  أو لمجموعـة مـن    

لشـركة  ل لأوراق الماليـة فئـة معينـة مـن ا   ل الإجماليانخفاض العدد بالاتفاق بينهم( نتيجة  يتصرفونالمساهمين 

 تينالمـاد فإنـه سـيتم تطبيـق أحكـام     ، (غـير ذلـك   أم هـا ئإلغا أماسـتردادها   أمها ئشـرا  بإعـادة سواء  لأي سبب 

 .  حيثما ينطبق( من هذه اللائحة الرابعة والعشرينو الثالثة والعشرين

  ةاللاحق اتستحواذالا (ب

المشـار إليـه في الفقـرة  أ( مـن هـذه       للأسـهم  الإجمـالي في العـدد   نخفـاض لاا بعـد  - يخضع جميع المساهمين

 .أسهم الشركةعلى إضافي استحواذ بالعلاقة عند القيام هذه اللائحة ذات لأحكام  -المادة 

 ؤهاأو شراالأوراق المالية من الشركة المعروض عليها استرداد  (ج

 بالمعلومات المساهمين تزويد (1

للموافقـة علـى اسـترداد     في الشركة المعـروض عليهـا   دعوة لانعقاد الجمعية العامة للمساهمينالفي حال 

كـان هنـار سـبب يجعـل مجلـس إدارة      وخلال فـترة العـرض، أو قبـل تاريخـه      هائأسهم الشركة أو شرا

مـذكرة الـدعوة لانعقـاد    يضـمن  أن  عليه يجبف، وشيك الحدو  حقيقيالشركة يعتقد بوجود عرض 

 .وشيك الحدو  حقيقيأو أي عرض أو الاندماج  عرضمعلومات عن الالجمعية 

 الإعلان للجمهور (2

في الأوراق الماليـة ذات   التعامـل يشـمل   ،اللائحة هذهمن  نيانية والعشرالث المادةلأغراض تطبيق أحكام 

الخيار ق لح ممارستهاأو  تهاحيازأو  هاأو شراء الماليةاسترداد الشركة المعروض عليها أوراقها  العلاقة

عقــب عمليــات   ذاتهــامــن الفئــة  المتبقيــة الأوراق الماليــة كميــة ويجــب الإفصــاح عــن إجمــالي     بشــأنها.

  داد أو الشراء.الاستر

 المعروض عليهاالإفصاح في تعميم مجلس إدارة الشركة  (3

ــا الشــركة  إدارةتعمــيم مجلــس   يــنصيجــب أن   في شــأنلمســاهمين ل المتضــمن توصــيته  المعــروض عليه

أو ادها اســتردب الشــركة المعــروض عليهــا  قامــتالــتي  ذات العلاقــة الأوراق الماليــةكميــة  علــى العــرض

 ،تعمـيم مجلـس الإدارة  نشـر  السابق ليوم العشر شهراً السابقة لفترة العرض وحتى  ثنيالاخلال  شرائها

 وكذلك تفاصيل هذا الاسترداد أو الشراء، بما في ذلك التواريخ والأسعار.
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 أو شراؤها العارضمن قبل الأوراق المالية استرداد  (د

 الإعلان للجمهور (1

التعامـل في الأوراق الماليـة ذات   يشـمل   ،اللائحة هن هذم نالثانية والعشري المادةلأغراض تطبيق أحكام 

 .في شأنهاأو ممارسة حق الخيار  اأو حيازته شراءهاأو لأي من أوراقه المالية  العارضاسترداد العلاقة 

 عرض الالإفصاح في مستند  (2

أو  هاسترداالتي العارض بالخاصة  ذات العلاقة الأوراق الماليةكمية  على  العرضمستند  ينصن أيجب 

، العـرض نشـر مسـتند   السـابق ل يـوم  العشر شهراً السابقة لفترة العرض وحتى  ثنيالاخلال قام بشرائها 

 وكذلك تفاصيل هذا الاسترداد أو الشراء، بما في ذلك التواريخ والأسعار.

 العلاقةوي الأطراف ذ عروض :السابعة والأربعونالمادة 

 علاقةي وذ اًأطراف التي تتضمن لعروضا متطلبات (أ

تنطبـق عليـه هـذه    تقديم عـرض  في حال يعد العرض خاضعاً للشروط الإضافية المنصو  عليها في هذه المادة 

  .علاقة ذيطرف وجود مع اللائحة 

 عرضكشرط مسبق على ال ينموافقة المساهم (ب

علـى  علاقة، أن يكون مشـروطاً بالحصـول    ينطوي على وجود طرف ذيالذي قدم، المعرض ال فييجب  (1

 هذه المادة. هددتح بحسب ما دينيالمستقلين وغير المستف موافقة المساهمين

 :تيالآ ،من هذه اللائحة السابعة عشرةوفقاً للمادة تم  الإعلان عن أي عرض تضمني يجب أن (2

 وذطـرف   هأن ـلى إالإشـارة  مـع  ، (بالاتفـاق معـه   يتصـرف أي شخص اسم و العلاقة  ياسم الطرف ذ .أ

 علاقة.
كونه ل، بموجب هذه اللائحة دينيالمستقلين و غير المستف سيخضع لتصويت المساهمين العرضأن  .ب

 .علاقة يذينطوي على وجود طرف 
 يهتنن العرض سيأب ما يفيد عرضشروط التتضمن أن  ،عرضعلى أي  المادةفي حال انطباق هذه يجب  (3

ــاريخ إقفــال العــرض(    موافقــة أغلبيــة مســاهمي علــى  العــارضحــال عــدم حصــول   في  وبمــا لا يتجــاوز ت

اسـتكمال  علـى  في التصـويت في الجمعيـة العامـة     ،دينيستفالمستقلين وغير الم الشركة المعروض عليها

 .العرض
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في حال للمساهمين  الجمعية العامةنعقاد لا دعوةالب المعروض عليهامجلس إدارة الشركة يجب أن يقوم  (4

أن يرسـل  و ،سـهم الشـركة المعـروض عليهـا    أ كثـر مـن  % أو أ5الـذي يملـك    العـارض ذلك من قبـل  طلب 

ونظــام الشــركات  يساســالأ لشــركةالنظــام  وفقــاًقــاد الجمعيــة انع قبــل تــاريخ إلى المســاهمين اًتعميمــ

 :لآتيةالمعلومات اعلى الأقل يتضمن التعميم  أن على ،ولائحة حوكمة الشركات
 .العرض من مستند نسخة .أ

، بمـا  المعـروض عليهـا  الشـركة  و العارضالعلاقة في كل من ي ف ذالية للطرالح الملكيةتفاصيل  .ب

 : في ذلك

بالاتفــاق  يتصــرفالعلاقــة  أو أي شــخص  وأو يســيطر عليهــا الطــرف ذ  حصــص يمتلكهــاأي  . 1

 أو، معه(

 ها.ئخيار شرابالاتفاق معه(  يتصرف أو أي شخص  للطرف ذي العلاقةيكون . أن 2
لكــل طــرف ذي علاقــة وأي  الشــركة المعــروض عليهــا أوض في العــارالمركــز الــوظيفي  تفاصــيل .ج

 . حيثما ينطبق(  شخص يتصرف بالاتفاق معه
الـتي   (ا أو أي مـن تابعيهم ـ  المعروض عليهـا الشركة أو  العارضالمالية في  الأوراقمشتقات تفاصيل  .د

 .وأي شخص يتصرف بالاتفاق معه العلاقة الطرف ذوالتزم بها 

 إذاومـا  العرض المقترح بشأن  (العلاقة يذطرف  باستثناء ال الإدارةء مجلس أعضا يوضح رأي اًبيان .ه

(، وأي شخص يتصرف بالاتفاق معـه   بخلاف الطرف ذي العلاقة لمساهمينل ومعقولًا عادلًاكان 

لطــرف ذي العلاقــة أي دور في لوأن أعضــاء مجلــس الإدارة توصــلوا إلى هــذا الــرأي دون أن يكــون  

 مستقل.ومختص  مالي وصية بذلك من قبل مستشارذلك وأنهم قد تلقوا ت
في اجتمــاع بــالعرض  الصــلة يالعلاقــة بعــدم التصــويت علــى القــرار ذ يفيــد بتعهــد الطــرف ذي اًبيانــ .و

 على ذلك القرار. لن يصوتوا هبالاتفاق مع يتصرفونالذين الأشخا  وأن  الجمعية العامة
العلاقـة  ذي أصوات الطرف احتساب أكد من عدم الت إدارة الشركة المعروض عليهايجب على مجلس  (5

في اجتمــاع الجمعيــة العامــة    العــرضعنــد اتخــاذ قــرار بشــأن     (بالاتفــاق معــه  يتصــرفأي شــخص  وأ 

 .من هذه المادةمن الفقرة  ب( ( 4للمساهمين المنعقد بموجب الفقرة الفرعية  

يشعر ، ويجب أن بعدم الموافقة عليه من الجمعية العامة للمساهمين قرار عند صدوريعد العرض منتهياً  (6

 .بذلك الهيئة العارض
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 الباب الثالث

 الاندماج

 الاندماجصفقات المادة الثامنة والأربعون: أنواع 

مع عدم الإخلال بأحكام نظام السوق المالية ونظام الشركات ولوائحهما التنفيذية، يجوز لأي شـركة الـدخول   

  في صفقة اندماج من خلال أي من الآتي:

 الاندماج عن طريق الضم (أ

، سـواءً أكـان العـارض    العـارض من قبـل   دمج الشركة المعروض عليها مع كيان آخر عن طريق الضمنقد ت

 . شركة مدرجة أسهمها في السوق أم غير مدرجة

 الشركة المعروض عليها التي يتم ضمها من قبل شركة أخرى مدرجة (1

 يجـب أن يــتم ف، السـوق  ه فيأســهم المدرجـة  العـارض بــل إذا تم ضـم الشـركة المعــروض عليهـا مـن ق     أ.

حكـام  لأ وفقـاً  العارض من قبل عروض عليهامساهمي الشركة المأسهم لشراء كل  عرض تقديم

مساهمي الشركة على  العارضديدة في الجسهم لأيتم عرض اأن و ،هذه اللائحةمن  الباب الثاني

نظـــام الســـوق الماليـــة ولوائحـــه  لأحكـــام وفقـــاًوإصـــدارها لهم( المســـتحوذ عليهـــا  عـــروض عليهـــاالم

 .التنفيذية

/أ( من من الفقرة  أ( من 1المشار إليها في الفقرة الفرعية   الأسهمتبادل لعملية  الإتمام الناجحعند  ب.

 الكيان  العارضشركة المعروض عليها إلى اليتم نقل أصول سصفقة الاندماج،  تماموإ هذه المادة

أمـــا كمــا هــو،   ( الضـــام الكيــان   العــارض ويبقــى إدراج   ،الوجـــودفي  سيســتمر  والــذي ( الضــام 

 وفقـاً  السـوق  فيأسـهمها  إدراج  إلغـاء وسـيتم   فسـتزول  (مموالمض ـالشركة المعروض عليها  الكيان 

 .السوق المالية ولوائحه التنفيذية نظام لأحكام

 غير مدرجة الشركة المعروض عليها التي يتم ضمها من قبل شركة (2

يجـب أن يـتم   ف، السـوق أسـهمه في   غير مدرجـة  عارضالشركة المعروض عليها من قبل  إذا تم ضم أ.

للبـاب   وفقـاً  العـارض مسـاهمي الشـركة المعـروض عليهـا مـن قبـل       أسـهم  عرض لشراء كل تقديم 

ــاني ــأن و ،مــن هــذه اللائحــة  الث ــدة تم عــرض اي ــا    لأســهم الجدي لمســاهمي الشــركة المعــروض عليه

نظام السوق المالية ونظـام الشـركات ولوائحهمـا     لأحكام وفقاًم وإصدارها له( المضمومالكيان  

 .التنفيذية
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/أ( من من الفقرة  أ( مـن هـذه   2المشار إليها في الفقرة الفرعية   الأسهمتبادل ل الناجح تمامعند الإ ب.

 الكيـان   العـارض شـركة المعـروض عليهـا إلى    اليتم نقـل أصـول   س ـصـفقة الانـدماج،    تمـام وإ المادة

فســتزول ( المضــمومالشــركة المعــروض عليهــا  الكيــان   أمــا ،في الوجــود سيســتمر الــذي (الضــام

 .السوق المالية ولوائحه التنفيذية نظام لأحكام وفقاً السوق فيأسهمها  إدراجإلغاء وسيتم 
 يان قانوني جديدك إنشاءالاندماج عن طريق  (ب

 وشركة أخرى المعروض عليهاالشركة  هتندمج في كيان قانوني جديد إنشاءطريق تم الاندماج عن  إذا (1

 عـرض الجديـد تقـديم   الكيـان القـانوني   يجـب علـى   ف، الكيـان القـانوني الجديـد    امعها في هـذ  مندمجة

أن و ،مـن هـذه اللائحـة    الباب الثـاني حكام وفقا لأعليها  مساهمي الشركة المعروضهم أس كلشراء ل

الشـركة الأخـرى   و عـروض عليهـا  لشـركة الم لمسـاهمي ا  الكيـان القـانوني الجديـد   أسـهم في  يـتم إصـدار   

مـا  ولوائحه ونظـام الشـركات   السـوق الماليـة  نظـام  وفقـا لأحكـام   وذلك  ،هذا الكيانفي  معها المندمجة

 .التنفيذية
 تمـام وإ  ( مـن الفقـرة  ب( مـن هـذه المـادة     1المشـار إليهـا في الفقـرة الفرعيـة      عروض لل تمام الناجحعند الإ (2

ــتم تحويــل   إلى معهــا  المندمجــةالأخــرى والشــركة  عليهــا أصــول الشــركة المعــروض  صــفقة الانــدماج، ي

ــد  ــان القــانوني الجدي ــان  الكي والشــركة الأخــرى  ا الشــركة المعــروض عليه ــســتزول و، (الضــام الكي

 وفقـاً  السـوق  في أسـهم الشـركة المعـروض عليهـا     إدراجإلغـاء   وسـيتم  ،(مموالمض ـ  الكيانالمندمجة معها 

 .التنفيذية ية ولوائحهالسوق المال نظام لأحكام
أن يقـدم   السـوق ( الـذي يرغـب في إدراج أسـهمه في    الضـام  الكيـان   الكيان القانوني الجديـد يجب على  (3

 .السوق المالية ولوائحه التنفيذيةنظام لأحكام  وفقاً إلى الهيئة جديداً طلباً

% من أسهم الشركة 100لـ وعرض مبادلة أوراق مالية  صفقات الاندماج ضوابطالمادة التاسعة والأربعون: 

  المعروض عليها

عروض الالمنطبقة على - من هذه اللائحة الثاني الثاني من الباب الفصلالأحكام الواردة في تنطبق  (أ 

% من أسهم الشركة 100وعرض مبادلة أوراق مالية لـ  على صفقات الاندماج -لغرض السيطرة

 .إجراء التغييرات اللازمةمع  المعروض عليها 

/م(، 1/ل(،  1/ر(،  1/ي(،  1/ط(،  1/ح(،  1/ز(،  1/و(،  1الفقرات الفرعية  أحكام طبق لا تن (ب 

على صفقات الاندماج وعرض  ( من الفقرة  ج( من المادة السابعة عشرة من هذه اللائحة3  ،(2 ، /ن(1 

 % من أسهم الشركة المعروض عليها.100مبادلة أوراق مالية لـ 
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أسهم الشركة  % من100لـ وعرض مبادلة أوراق مالية  اللازمة لصفقات الاندماج المادة الخمسون: الموافقات

 المعروض عليها

ذو العلاقة بصفقة الاندماج أو عرض مبادلة أوراق مالية للاستحواذ على -لا يجوز أن يعلن العرض  (أ 

 ،لقبولبأنه غير مشروط فيما يتعلق با -كامل أسهم الشركة المعروض عليها مقابل أسهم في العارض

أسهم تتمتع على غيره(  أمبموجب العرض إلا في حال استحواذ العارض أو موافقته على الاستحواذ  سواءً 

 %[ من حقوق التصويت المخصصة لأي فئة من أسهم الشركة المعروض عليها.50]تتجاوز  بحقوق تصويت

المادة الثالثة والعشرين من هذه ( من هذه المادة والفقرة  ب( من 1الفقرة  مع عدم الإخلال بما نصت عليه  (ب 

كامل أسهم لاستحواذ على عرض مبادلة أوراق مالية لأو صفقة الاندماج  تمامتنفيذ وإلا يجوز  اللائحة،

في الجمعية العامة  على ذلك موافقة المساهمين إلا بعدمقابل أسهم في العارض  الشركة المعروض عليها

   .ها، وبما يتوافق مع نظام الشركاتغير العادية للعارض والشركة المعروض علي



 

62 

 

 

 الرابعالباب 

 الاستحواذ العكسي وفك الاندماج 

 أحكام عامة :والخمسون الحاديةالمادة 

 الصفقاتأو لتحديد ما إذا كانت الصفقة   ،يجب على الشركة المدرجة عند حساب النسبة المئوية (أ 

 معاييرجميع  تطبقأن  ،ب موافقة المساهمينيتطل فكاً للاندماج( تشكل استحواذًا عكسيًا أم المتعددة

 لقيمةأرقام منشورة  أحد باستخدام  ،لتكون المقام في معدل النسبة المئوية القابلة للتطبيق، تحديد الفئة

التي خضعت للمراجعة أو القوائم  الأوليةفي آخر القوائم المالية  كما تظهرأو العائد أو الأرباح  الأصول

القيمة السوقية للشركة المدرجة في وقت إعلان  بالإضافة إلى أحد ،أيهما  دققة،الم المالية السنوية

 حيثما ينطبق. ،(المتعددة الصفقاتأو الصفقة  

عند إجراء التقييم لتحديد ما إذا كان قد حد  تغيير جوهري في الشركة  ،يجب على الشركة المدرجة (ب 

 :ة، مراعاة الأمور الآتيةالمدرجة نتيجة الصفق

 عن الصفقة في الاتجاه أو الطبيعة الإستراتيجية لأعمال الشركة. الناتجلتغيير مدى ا (1

 ما إذا كانت أعمال الشركة المدرجة ستكون جزءًا من قطاع مختلف بعد اكتمال الصفقة. (2

 عند الإعلان عن الاستحواذ العكسي تعليق الإدراج المحتمل: والخمسون الثانيةالمادة 

 :في الحالات الآتية يئة في أسرع وقت ممكنتتواصل مع الهن يجب على الشركة المدرجة أ  (أ 

، لمناقشة مدى ملاءمة تعليق الدراسةقبل الإعلان عن أي استحواذ عكسي تمت الموافقة عليه أو قيد  (1

 .التداول

 .تعليق التداولطلب غرض في حالة تسرب تفاصيل الاستحواذ العكسي، ل (2

 من الحالات التالية: في أي الدراسةيعتبر الاستحواذ العكسي قيد  (ب 

 لس إدارة الكيان المستهدف.مع مجالشركة المدرجة  تواصل (1

 فترة حصرية مع الكيان المستهدف. فيالشركة المدرجة  دخول (2

 سواءً أكان ذلك بصورة محدودة  الدراسة اللازمةإذن البدء في تنفيذ إجراءات الشركة المدرجة إعطاء  (3

 أم غير محدودة(.
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لا تكون هنار معلومات كافية و، معلومات عنه حواذ العكسي أو في حالة تسربعند الإعلان عن الاست (ج 

ويتعذر على الشركة المدرجة تقييم وضعها المالي بدقة وإبلاغ  ،متاحة للجمهور بشأن الصفقة المقترحة

 .تعليق إدراج أسهم الشركةلهيئة ل فيجوز ،السوق وفقًا لذلك

الهيئة، بعد اقتنعت و المستهدف، الكيان عن كافيةمعلومات  المدرجة إعلانًا يتضمن الشركةإذا أصدرت  (د 

مع  فللهيئة أن تتفق ،حول الصفقة المقترحة للجمهور متاحة كافيةمعلومات  ستتوافربأنه إعلان الشركة، 

 في هذه المرحلة. التداولوقف  ضرورة عدم علىالمدرجة  الشركة

 شروطه: إعلان الاستحواذ العكسي ووالخمسون الثالثةالمادة 

 الاستحواذ العكسي القيام بما يلي: طرف في عند كونها المدرجة يجب على الشركة

إعلانات إتباعه بفي أقرب وقت ممكن بعد الموافقة على شروط الاستحواذ العكسي و للجمهورعلان الإ (1

 مسألة واردة في الإعلان الأصلي أو إذا ظهرت مسألة جديدة في أيمتعلقة بأي تغيير مهم تكميلية 

مهمة كان يلزم ذكرها في ذلك الإعلان السابق وذلك في حال ظهورها وقت إعداد ذلك الإعلان. 

 ويجب أن يشتمل الإعلان الأصلي على ما يلي:

 .فيها الآخر الطرفتفاصيل الصفقة، بما في ذلك اسم  .أ 

 الأعمال المنفذة حسب صافي الأصول محل الصفقة أو باستخدامها.ببيان  .ب 

 (.العوضالشروط المتعلقة بأي ترتيبات لازمة بشأن تأجيل ذلك ه  بما في ومدى استيفائ العوض .ج 

 قيمة إجمالي الأصول محل الصفقة. .د 

 الأصول محل الصفقة.ب المتعلقةالأرباح  .ه 

 نتيجةيتوقع أن تحصل عليها الشركة  منافعأثر الصفقة على الشركة المدرجة بما في ذلك أي  .و 

 الصفقة.

 لس إدارة الشركة المدرجة.لمقترحين لمجاعضاء لأتفاصيل أي عقود خدمات ل .ز 

المعلومات المالية الأولية في السنوات الثلا  الأخيرة المتعلقة بالكيان المستهدف الذي من المقرر  .ح 

 الاستحواذ عليه بعد الصفقة.

 .المستهدف الكيان لتقييمومستقل  ومرخص له مختصتعيين مقيم   (2
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موافقتهم المسبقة بشأن تنفيذ الصفقة في اجتماع تزويد مساهميها بتعميم توضيحي والحصول على   (3

بحسب أحكام نظام الشركات، وذلك بعد الحصول على موافقة الهيئة الجمعية العامة المنعقد 

 .على نشر ذلك التعميم

 بموافقة المساهمين. مشروطةلصفقة متصلة باالتأكد من أن تكون أي اتفاقية   (4

 الاستحواذ العكسي اكتمالعند  : إلغاء الإدراجوالخمسون الرابعةالمادة 

 .هاعندما تكمل الشركة المدرجة عملية الاستحواذ العكسي، يتم إلغاء إدراج أسهم (أ 

التي  – إتمام الاستحواذ العكسي، فإنه يجب على هذه الشركة بعدإذا تم إلغاء إدراج الشركة المدرجة  (ب 

تطلبات المبعليها الوفاء كما يجب  ،التقدم من جديد بطلب إدراج أسهمها  – ترغب في إعادة إدراج أسهمها

 .ذات العلاقة بالإدراج الواردة في نظام السوق المالية ولوائحه التنفيذية

 تحديد الفئة وحساب النسب المئوية معايير : تطبيق والخمسون الخامسةالمادة 

على  الحصول يستوجبمما  فكاً للاندماجأم  لتحديد ما إذا كانت الصفقة تمثل استحواذًا عكسيًا (أ 

بالرجوع إلى النسب المئوية، تقوم الشركة المدرجة بتقييم حجم الصفقة مقارنةً بحجم  موافقة المساهمين

مقارنة الحجم باستخدام النسب المئوية الناتجة عن تطبيق حسابات  وتتمالشركة التي تعتزم تأسيسها. 

 .من هذه اللائحة (1 حق في المل وفقاً للتفاصيل الواردةتحديد الفئة على هذه الصفقة  معايير

أو غير ملائمة لنطاق أنشطة الشركة  غير اعتياديةنتيجة  النسبة المئوية أي من حسابات نتج عنإذا  (ب 

بمؤشرات أخرى مرتبطة بالحجم، بما في ذلك  واستبدالهاالمدرجة، فيجوز للهيئة تجاهل عملية الحساب 

البديلة التي تراها ملائمة إلى الهيئة  المعايير ن تقدم يجب على الشركة المدرجة أو الخاصة بالقطاع. المعايير 

 للنظر فيها.

بين الوقت الذي تتم فيه مناقشة أية صفقة مع الهيئة  حيثما ينطبق( ووقت  ،إذا تغيرت أي من النسب المئوية (ج 

إلى الحد الذي يتغير معه تصنيف الصفقة باعتبارها استحواذًا عكسيًا، فيجب على  ،الإعلان عنها

يجب أن تلتزم الشركة المدرجة بالمتطلبات ذات الصلة التي و. بذلك التغير ركة المدرجة إبلاغ الهيئةالش

 تسري على الصفقة وقت إعلانها.
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 الصفقات توحيد: السادسة والخمسونالمادة 

سلسلة من الصفقات والتعامل معها كما لو كانت صفقة  توحيديجوز للهيئة أن تطلب من الشركة المدرجة 

. وفي مثل هذه كانت تلك الصفقات مرتبطة ببعضهاأو  شهراً 12 خلال دة وذلك في حال اكتمالها جميعاًواح

توحيدها، وبأن الأرقام م بمتطلبات التصنيف المتعلقة بالصفقة عند الالتزاالحالات، يجب على الشركة المدرجة 

مراجعة أو القوائم  أوليةفي أحد  قوائم مالية  هي تلك الأرقام المبينةالتي سيتم استخدامها لتحديد النسب المئوية 

 المالية السنوية المدققة، أيهما أحد .

 بالشركة المدرجة ةط المتعلقو: الشرالسابعة والخمسونالمادة 

قد أكملت ثلا  سنوات مالية كاملة  عملية فك الاندماجيجب أن تكون الشركة المدرجة الراغبة في تنفيذ 

  .اجهاعلى الأقل منذ تاريخ إدر

 : موافقة المساهمينالثامنة والخمسونالمادة 

% أو أكثر,  25المزمع  فك الاندماجفي  هذه اللائحةمن ( 1 إذا بلغت أي من النسب المئوية الواردة في الملحق  

موافقة مسبقة من مساهميها في اجتماع الجمعية العامة المنعقد وفقًا على الشركة المدرجة الحصول على  فيجب

المقترح الامتناع عن  فك الاندماجويجب على أي مساهم له مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في  الشركات. لنظام

 التصويت على هذه الصفقة في اجتماع الجمعية العامة.

 : اللجنة المتخصصة والمستشار الماليالتاسعة والخمسونالمادة 

الثامنة فقة المساهمين وفقًا للمادة التي تخضع لموا فك الاندماجفيما يتعلق بأي صفقة من صفقات   (أ 

مجلس  أعضاءعلى الشركة المدرجة إنشاء لجنة متخصصة  تتألف من  يجب، من هذه اللائحة والخمسين

فك  صفقة ممن ليس لهم أي مصلحة جوهرية في كليهماأو  ينمستقل آخرين أشخا إدارة مستقلَّين فقط و

عادلة  ذو العلاقة فك الاندماجبشأن ما إذا كانت شروط  للمساهمين الاستشارة لتقديمالمقترح(  الاندماج

 مساهميها.جميع صب في مصلحة الشركة المدرجة وت فك الاندماج ت صفقةومعقولة وما إذا كان

تقديم خدمات استشارية لمن قبل الهيئة  مرخص لهمستقل  مالي مستشار ينالشركة المدرجة تعييجب على  (ب 

الصلة عادلة  ذات فك الاندماجصة والمساهمين عما إذا كانت شروط وتقديم توصيات إلى اللجنة المتخص

 مساهميها.جميع و الشركة المدرجةيصب في مصلحة فك الاندماج هذا ومعقولة وما إذا كان 
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 : إصدار تعميم إلى المساهمين  الستونالمادة 

الثامنة ا للمادة التي تخضع لموافقة المساهمين وفقً فك الاندماجفيما يتعلق بأي صفقة من صفقات  (أ 

المقترح لتقديمه  فك الاندماجتعميم بشأن  إعداد الشركة المدرجة يجب على، من هذه اللائحة والخمسين

مدة لا تقل عن عشرة أيام قبل تاريخ انعقاد اجتماع الجمعية  خلالإلى المساهمين ونشره وإتاحته للجمهور 

. ويجب أن يتضمن هذا التعميم على فك الاندماجلى ع فيه يصوت فيه المساهمونسالذي  العلاقةالعامة ذات 

 الأقل ما يلي:

 المقترح. فك الاندماجمعلومات كافية بشأن  (1

فك من اللجنة المتخصصة تقدم فيه المشورة إلى المساهمين بشأن ما إذا كانت شروط  خطابًا منفصلًا (2

وما إذا كان  هذه اللائحةمن  التاسعة والخمسينالصلة عادلة ومعقولة وفقًا للمادة  ذات الاندماج

مساهميها، مع مراعاة توصيات جميع يصب في مصلحة الشركة المدرجة و فك الاندماج هذا

 المستشار المالي المستقل.

المتخصصة والمساهمين بشأن ما  اللجنةمن المستشار المالي المستقل يتضمن توصياته إلى  خطابًا منفصلًا (3

يصب في  فك الاندماج هذا عادلة ومعقولة وما إذا كان قةالعلا ذات فك الاندماجإذا كانت شروط 

 مساهميها.جميع مصلحة الشركة المدرجة و

الأسباب وراء ذلك الرأي  المشار إليهما في الفقرة  أ( من هذه المادةالخطابين و التعميميجب أن يبين  (ب 

 .الرأي والافتراضات الرئيسية له والعوامل المأخوذة في الاعتبار عند تكوين

 تقديم طلب الإدراج متطلب: والستون الحاديةلمادة ا

الإدراج يجب عليه استيفاء جميع متطلبات ف، السوقفي  المنفك اندماجهإدراج الكيان  الرغبة في في حال

 مقدمي طلبات الإدراج الجدد. المطلوبة من( ينطبق حيثما  المنصو  عليها في النظام ولوائحه التنفيذية

 : متطلبات الإدراج الخاصةونوالست الثانيةالمادة 

إذا كانت أصوله وعملياته مماثلة إلى حد كبير السوق للإدراج في  مناسباً المنفك اندماجهلا يعد الكيان  (أ 

الأعمال التجارية للشركة المدرجة أو  في الاعتبار خذالألنظيراتها في الشركة المدرجة القائمة، مع 

 ية للإدراج.أو الأسباب التجار المنفك اندماجهالكيان 
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 بعديجب أن تحتفظ الشركة المدرجة بمستوى كافٍ من العمليات والأصول لدعم وضع إدراجها المستقل  (ب 

. وتكون الشركة المدرجة نفسها مطالبة بالاحتفاظ بمستوى كافٍ من المنفك اندماجهإدراج الكيان 

 .ماجهالمنفك اندإلى حصتها في الكيان  بالإضافة الأصول والعمليات الخاصة بها

واضح بين الأعمال التجارية التي تحتفظ بها الشركة المدرجة والأعمال  تفريقينبغي أن يكون هنار  (ج 

 .المنفك اندماجهاحتفظ بها الكيان  أو التجارية التي نقلها

قادرًا على العمل بشكل مستقل عن الشركة المدرجة من خلال  المنفك اندماجهيجب أن يكون الكيان  (د 

دون الحاجة إلى أي دعم من الشركة المدرجة، باستثناء المستقلة دارية الإ هاقدراتو ةإدارتها التنفيذي

 المهام الإدارية وغير الإدارية. لمشاركةالترتيبات اللازمة 

 فك الاندماج: الإعلان عن والستون الثالثةالمادة  

بمجرد تقديم طلب  جهالمنفك اندماعن طلب الإدراج الخا  بالكيان  الإعلانيجب على الشركة المدرجة 

الأجنبية أن يجري تقديم  أنظمة الدولةأجنبية(. وإذا اقتضت  دولةإلى الهيئة  أو ما يعادله في أي  المكتملالإدراج 

يجب على الشركة المدرجة الإعلان للجمهور باعتزام تقديم طلب إدراج  بشكل سرّي، فعندئذطلب الإدراج 

ون الإشارة إلى اسم تلك الدولة أو السوق التي يعتزم الكيان المنفك الكيان المنفك اندماجه في دولة أخرى د

 .اندماجه الإدراج فيها
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 الخامسالباب 

 تطبيق اللائحة 

 تنفيذ هذه اللائحةها عن ومسؤولياتالهيئة : صلاحيات والستون الرابعةالمادة 

 :في سبيل تطبيق أحكام هذه اللائحة القيام بالآتيللهيئة  (أ

بـاد   بم لـس إدارة كـل منهمـا   وأعضـاء مج  المعـروض عليهـا  الشـركة  و العارضالتزام ن التأكد م (1

 .هاوأحكامهذه اللائحة 

ا م ـتطبيقهللتأكـد مـن    ؛ام ـعليهعليهـا والإشـراف   المعـروض   الشركةو لعارضاسلوكيات مراقبة  (2

 .هاوأحكامهذه اللائحة باد  لم

الجـدول الـزمني    اعتمـاد بمـا في ذلـك    بـات، تطلووضـع الم الأوامـر والإخطـارات   والتوجيهـات  إصدار  (3

 التقيد بمباد  وأحكام هذه اللائحة. يساهم فيوبما  ،حدةعلى  عرضلكل 

إجـراء تتخـذه الهيئـة وفقـاً      في شـأن أي قـرار أو  يحق لأي شخص خاضع لهذه اللائحـة تقـديم تظلـم إلى اللجنـة      (ب

 .لأحكام هذه اللائحة
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 السادس الباب

 النشر والنفاذ

 النشر والنفاذ: والستون الخامسةالمادة 

  تكون هذه اللائحة نافذة من تاريخ نشرها.
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 1الملحق 

 

 تحديد الفئة معايير

 

 

 تحديد الفئة: معايير يُبين هذا الملحق 

 

 :تحديد الأصول معيار .1

الصفقة على مجموع  محلتحديد الأصول من خلال قسمة مجموع الأصول الإجمالية  معيار احتسابيتم 

مُراجعة أو قوائم مالية سنوية  أوليةوفقًا لأحد  قوائم مالية ، الإجمالية للشركة المدرجةالأصول 

 .أحد أيهما  ،مدققة

 :تحديد الأرباح معيار .2

ــار   (أ  ــتم احتســـــاب معيـــ ــاح علـــــى الأصـــــول         يـــ ــمة صـــــافي الأربـــ ــاح مـــــن خـــــلال قســـ تحديـــــد الأربـــ

 ة الصـــــــفقة علـــــــى صـــــــافي أربـــــــاح الشــــــركة المدرجـــــــة وفقًـــــــا لأحـــــــد  قـــــــوائم ماليــــ ـــ محــــــل 

 .أحد أيهما  ،مُراجعة أو قوائم مالية سنوية مدققةأولية 

ذلك اندماج ما  في شركة محددة تحديد الأرباح إذا لم يترتب على استحواذ حصة معيارلا يطبق  (ب 

 الكيان المستهدف.

 تحديد الإيرادات: معيار .3

 محلالأصول  تحديد الإيرادات من خلال قسمة إجمالي الإيرادات المحصلة من احتساب معياريتم  

مراجعة أو قوائم مالية  أوليةالصفقة على إجمالي إيرادات الشركة المدرجة وفقًا لأحد  قوائم مالية 

 .أحد أيهما  ،سنوية مدققة

 :العوضتحديد  معيار .4

من خلال قسمة المقابل  أي المبل  المدفوع للطرف المتعاقد في الصفقة(  العوضتحديد  احتساب معياريتم 

إجمالي الرسملة ويكون لرسملة السوقية للشركة الُمدرجة  باستثناء أسهم الخزينة(. على إجمالي ا
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السوقية هو متوسط سعر الإغلاق للأوراق المالية للشركة المدرجة لأيام العمل الخمسة التي تسبق تاريخ 

 الصفقة مُباشرة.

 :حقوق المساهمينتحديد  معيار .5

ن خلال قسمة عدد الأسهم المقرر إصدارها من جانب م حقوق المساهمينتحديد  احتساب معياريتم  

 إن وُج دَ( على إجمالي عدد الأسهم الُمصدرة للشركة الُمدرجة قبل الصفقة  كعوضالشركة الُمدرجة 

 مباشرة.

 

 

 

 

 


