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 ولًا: تمهيدأ

كتتابذات  لافي اتخصذيص الأسذهم   وبنذاء سذجل الأوامذر    لى تنظذيم  إتهدف هذه  التعلياذات    (أ 

 .الأولية

 بالأحكام الواردة في نظام السوق المالية ولوائحه التنفيهية.لا تخل هه  التعلياات  (ب 

 التعريفات: ثانياً

يقصذذد بكلاذذذة االنظذذذام( أيناذذذا وردت في هذذذه  التعلياذذذات نظذذذام السذذذوق الماليذذذة الصذذذادر   (أ 

 هذ.2/6/1424( وتاريخ 30بالمرسوم الملكي رقم ام/

ت المعذذاني الموةذذحة  ذذا في النظذذام التعلياذذايقصذذد بالكلاذذات والعبذذارات الذذواردة في هذذه   (ب 

 وفي قائاة المصطلحات المستخدمة في لوائح هيئة السوق المالية وقواعدها.

، يقصد بالكلاات والعبارات الواردة أدنا  المعذاني  التعليااتغرض تطبيق أحكام هه  ل (ج 

 كل منها ما لم يقض سياق النص غير ذلك. زاءإالموةحة 

 يقصد بها أيٌّ من الآتي:الجهات الحكومية: 

مرجعهذذا في شذذاونها مجلذذا الذذوزراء خذذادم الحذذرمين الشذذريفين أو   الجهذذات الذذو يكذذو   (أ ا

ويشال ذلك الوزارات والمصالح وا يئات والماسسات العامة والصذناديق   ،المالية والإدارية

  .أو الصناديق المدارة من قبل جهات حكومية الحكومية

لإحذد  دو  مجلذا التعذاو  لذدو       التذابعو  الأشخاص من ذوي الصفة الاعتبارية العامذة   (ب ا

 الخليج العربية.

أو لأي جهة  للدولةالشركات المالوكة بالكامل  :الشركات المالوكة من الحكومة

 حكومية.

هي الشركات الو تحال جنسية إحد  دو  مجلا التعاو  لدو  الشركات الخليجية: 

العربية وتكو  ماسسة طبقاً لنظام الشركات في هه  الدولة، والمالوك غالبية رأس الخليج 

  ما ا لمواطنين من دو  المجلا أو حكوماتها.
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هي الصناديق الاستثاارية ذات الشخصية الاعتبارية الماسسة في إحد  الصناديق الخليجية: 

رحاً عاماً على مستثارين في دو  مجلا التعاو  لدو  الخليج العربية والمطروحة وحداتها ط

، والمالوك غالبية رأس ما ا لمواطنين من دو  هناكتلك الدو  وفقاً للأنظاة المعاو  بها 

 المجلا أو حكوماتها.

  الهين يتاتعو  بجنسية إحد  دو  مجلا التعاو ، والأشخاص الطبيعيدو  المجلا:  ومواطن

لمواطنين من دو  المجلا أو حكوماتها  والأشخاص الاعتبارية المالوك غالبية رأس ما ا

 وتتاتع بجنسية إحد  دو  المجلا.

شاركة في الم الجهاتة من جهأي و صدرالُمبين  المصالح تعارضيقصد بهلك تعارض المصالح: 

 : الحالات الآتيةالحصر  لا ويشال ذلك على سبيل المثا  ،الأوامرسجل بناء 

أو أحد كبار المشاركة  اتالجهأي جهة من أ  يكو  أحد أعضاء مجلا إدارة  (أ ا

 تابعة  أو الُمصدرعلى  مسيطرة أو أي شركة الُمصدرمساهااً كبيراً في  تنفيهيها

 .أو العكا للاُصدر

أو أي شركة تابعة  الُمصدرمساهااً كبيراً في  المشاركة اتالجهإحد  تكو  أ   (ب ا

 .له أو العكا

 أعلا  عضواً في اأ( واب( تينفي الفقر المشار إليهمالأشخاص إذا كا  أي من  (ج ا

 .للاُصدرأو في مجلا إدارة أي من الشركات التابعة  الُمصدرإدارة  مجلا

 طلبات الجهات المشاركة من قبل لتسجّتسجيلفيها يتم  الوعالية البناء سجل الأوامر: 

 .المناسب للاكتتبين الأفراد وذلك لتحديد سعر الطرح المستشار المالي

فترة زمنية يحددها المستشار المالي بعد موافقة الُمصدر بما لا يخل مدة بناء سجل الأوامر: 

قيام المستشار المالي بعرض تاريخ تبدأ من و ،( من هه  التعليااتالبند اثالثاً ( منودبالفقرة ا

 . التعليااتمن هه  ( البند اثالثاً( من جب صدر على الجهات المشاركة وفقاً للفقرة اأسهم الُم
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 ؛المشاركة الجهاتمن  ويُالأ للاُصدر المستشار الماليقبل  من يُعَدّ نموذج الطلب: استاارة

خر يوم من آقصا  أفي موعد  المالي لمستشارا ويسلّم إلى الأوامربناء سجل المشاركة في هدف ب

 .الأوامربناء سجل مدة 

عند تغيير النطاق  للاُصدر نموذج يُعَدّ من قبل المستشار المالي :ةلحاقيالإطلب الستاارة ا

ويُالأ  ،من هه  التعلياات (منصوص عليه في الفقرة اب( من البند ارابعاً هو وفق ما السعري،

من قبل الجهات المشاركة  في بناء سجل الأوامر أو هدف المشاركةب المشاركةالفئات  من

ويسلّم إلى المستشار المالي في موعد أقصا  آخر  ،المتعلقة بالنطاق السعري طلباتهاتغيير بهدف 

( من الفقرة 5الفرعية ا الفقرة  في المنصوص عليها الأوامربناء سجل  مدة تمديدفترة يوم من 

 .من هه  التعلياات (ثالثاًرابعاًامن البند  (و جا

المحددة في البند الو يحق  ا المشاركة في بناء سجل الأوامر الفئات  : هيالمشاركةالفئات 

    التعلياات.( من ههاًخامسا

ددة في البند الفئات المحفي بناء سجل الأوامر من  المشاركة ات: هي الجهالمشاركة اتالجه

 .( من هه  التعليااتاخامساً

هو مطبق حسب ما وانخفاةه سعر السهم  لارتفاعالحد الأدنى المساوح به وحدة تغير السعر: 

 .من قبل شركة السوق المالية السعودية اتداو (

 العامةحكام الأ :اًلثثا

طرح أسهم قبل الحصو  على موافقة ا يئة على -للاُصدر الماليللاستشار يُساح  (أ ا

من وقوائاه المالية على مجاوعة  الُمصدرعرض معلومات عن ب-للاكتتاب العام الُمصدر

 الجهاتمد  رغبة  معرفةبغرض  وذلك ؛الُمصدردو  ذكر اسم المشاركة الفئات 

 .للاكتتاب العام  هافي حا  طرح الُمصدرفي الاكتتاب بأسهم المشاركة 

طرح أسهم بعد الحصو  على موافقة ا يئة على -ومستشار  المالي للاُصدريُساح  (ب ا

وقوائاه المالية على مجاوعة  الُمصدرعرض معلومات عن ب-العام للاكتتاب الُمصدر
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صدار محددة من الأشخاص المرخص  م في ممارسة نشاط تقديم المشورة بغرض إ

 .الأوامربناء سجل  أو خلا  مدة قبل بدء الُمصدرأبحاث وتقارير مالية حو  

بعد الحصو  على موافقة ا يئة على طرح أسهم -للاُصدريُساح للاستشار المالي  (ب ا(ج ا

مدة بناء  خلا   فقط المشاركة الجهاتالأسهم على بعرض -للاكتتاب العام الُمصدر

 سجل الأوامر.

 صخصّلتنسبة من كامل الطرح  بالتنسيق مع المصدر يحدد المستشار المالي (ج ا

 .على أ  توافق ا يئة على هه  النسبة، من ذوي الطابع الماسسيلاستثارين ل

من النسبة  النسبة المخصصة للصناديق العامة بالتنسيق مع المصدر يحدد المستشار المالي (د ا

 .على أ  توافق ا يئة على هه  النسبة، المشار إليها في الفقرة اج( من هها البند

 يجب على المصدر توقيع اتفاقية التعهد بالتغطية قبل بدء عالية الاكتتاب. (  ا

 .( أربعة عشر يوماً تقويميا14ًا عن الأوامربناء سجل  مدةلا تزيد   أيجب  (و ا(د ا

 نسبة لا تتجاوز مد  النطاق السعري االفرق بين السعر الأدنى والسعر الأعلى(يكو   (  ا

 .من السعر الأدنى (%20ا

 ملءمن خلا   الأوامرالمشاركة في بناء سجل طلبات  المشاركة الجهات قدمت (ز ا(  ا

 .الطلب استاارة

 لابحد أقصى  ات على أسعار خارج النطاق السعريتقديم طلب المشاركة للجهاتق يح ( زا

  .السعر الأعلىمن السعر الأدنى أو %( 20ا يتجاوز

 عدد منأو أكثر %( 5ا بكاية تمثلبقياةلا يجوز للجهات المشاركة تقديم طلب  (ح ا(و ا

 صدرة للاُصدر.الأسهم الُم

نظام ولوائحه التنفيهية وشروط الأحكام ب لتزامالا المشاركة الجهاتيجب على  (ط ا(ز ا

 الاستثاار الأخر  المنظاة لعالها.

النص وفق  المشاركة اتالجه من اًوتعهدقراراً إالطلب  استاارةيجب أ  تتضان  (ي ا(ح ا

 :تيالآ

بناء بتعلياات  أدنا  بأننا استوفينا مييع الشروط والضوابط المتعلقة ين"نقر نحن الموقع

والتنظياات ومييع المتطلبات لاكتتابات الأولية في ا سجل الأوامر وتخصيص الأسهم

مييع أ  عليها في نظام السوق المالية ولوائحه التنفيهية، وبذات العلاقة المنصوص 

صحيحة  الأوامرللاشاركة في بناء سجل  المستندات والمعلومات المقدمة من قبلنا
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بتحالنا كامل المساولية القانونية في حا  كهلك نقر ووغير مضللة.  وحديثة وكاملة

الحق في اتخاذ الإجراءات  العلاقةالحكومية ذات الجهات و  ت خلاف ذلك، وللهيئةوثب

 .النظامية بهها الخصوص"

المشاركة  المشاركة إذا كا  لديها تعارض في المصالح مع الُمصدر للجهاتلا يحق  (ك ا(ط ا

 .في بناء سجل الأوامر

 استيفاء الآتي: يُشترط لطرح أسهم الُمصدر على المكتتبين الأفراد  (ي ا

 .يتم تغطية كامل الطرح من قبل الجهات المشاركة أ  (1

من كامل الطرح وتكو  هه  النسبة المحددة  ا نسبة ال العامةصناديق التغطي  أ 

يتم حساب هه  النسبة بالطريقة و ؛العامةالصناديق  متغيرة بناءً على حجم أصو 

  :الآتية

[%70*(
صناديقال العامة حسب الفقرة (أ) من البند (خامساً)من هه  التعلياات   10% من صافي قياة أصو  

حجم الطرح محسوب بناءً على السعر الأعلى للنطاق السعري
]) 

 
عند موافقة ا يئة  العامةللصناديق  تحديد ما تم النسبة هه  على أ  لا تتجاوز 

عند  من قبل ا يئة وتعتاد بحسابها المستشار المالي قوميو ،على طرح أسهم الُمصدر

 الموافقة على طرح أسهم الُمصدر.

 

 وتغيير النطاق السعري  الأوامرسجل بناء  شروطاً: رابع

 : بالآتيالتقيد  الأوامراء سجل شترط عند بنيُ (أ 

 على أ  لا يخل ذلك بالفقرة الأوامربناء سجل  مدة للاُصدر يعلن المستشار الماليأ   (1

 .( من هه  التعليااتثالثاً( من البند اودا

يعلن المستشار المالي للاصدر النطاق السعري مع التأكد من إتاحته لجايع الفئات أ   (2

 .المشاركة

 والنطاق السعري الأوامربناء سجل  مدةعن  للاُصدرأ  يكو  إعلا  المستشار المالي  (3

من قبل  المطلوب تغطيتها التخصيص ونسبةمن كامل الطرح المحددة والنسبة

 ( من الفقرة2الفرعية ا الفقرة  بحسبفي والمنصوص عليها المشاركةالعامة الصناديق 
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في موقعه  المشاركة للفئاتمتاحاً ( من هه  التعلياات، ثالثاًمن البند ا (د  ا

 للاُصدرفي المواقع الإلكترونية الرسمية الإلكتروني والموقع الإلكتروني للاصدر.

 والمستشار المالي.

موقعه في  المشاركةالفئات من قبل الطرح  أ  يعلن المستشار المالي نسبة تغطية (4

 .الإلكتروني والموقع الإلكتروني للاصدر

مع مراعاة  تغيير النطاق السعري ،الُمصدرومتعهد التغطية  موافقة بعد للاستشار الماليب( 

 التالية: في أي من الحالات واحدة فقط ةرم الآتي:

للاكتتاب بالسعر الأعلى للنطاق السعري تقديم طلبات تغطي كامل الأسهم المطروحة ( 1ا

شروط طرح أسهم المصدر على  على أ  تستوفي هه  الطلبات أو بسعر أعلى من ذلك

 .لفقرة ا ( من البند اثالثاً( من هه  التعليااتفي ا المنصوص عليهاالمكتتبين 

  .تغطي كامل الأسهم المطروحة للاكتتابتقديم طلبات ( في حا  لم يتم 2ا

 اب( أعلا نصت عليه الفقرة ما مع  يتعارضتغيير النطاق السعري وبما لا  عنديجب ج( 

  الالتزام بما يلي:

%( من الحد الأقصى لسعر 20ي الجديد ما نسبته الا يتجاوز النطاق السعر  أ  (1ا

 .( من هه  التعليااتثالثاًا( من البند زاالطلبات الو يمكن تقديمها وفقاً للفقرة 

 .عند تغيير النطاق المشاركة طلبات خارج النطاق السعري لجهاتا  تقدم لاأ    (2ا

 .المشاركة فئاتاللجايع  الجديد عن النطاق السعري المستشار الماليأ  يعلن   (1ا(3ا

النطاق يعكا  محدثاً تغطيةبخطاب تعهد   يئةا تزويدب يقوم متعهد التغطية  أ  (2ا(4ا

 .السعري الجديد

( من دبالفقرة ا دو  الإخلا  يامأ خمسة الأوامر سجل بناء مدةتمديد  أ  لا تتجاوز  (5ا

 .البند اثالثاً( من هه  التعلياات

طلب ال استاارة ملءوذلك من خلا   اتغيير طلباته المشاركة للجهاتأ  يحق   (3ا(6ا

 .لغاء الطلباتإأو  ةالإلحاقي
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 المشاركة فئاتالاً: خامس

 هي: الأوامرالو يحق  ا المشاركة في بناء سجل  فئاتال

وراق المالية المدرجة في السوق المالية السعودية الو تستثار في الأ والخاصة العامةصناديق ال (أ ا

مع الالتزام بالأحكام والقيود ذلك،  اتتيح   الصندوقوأحكام ذا كانت شروط إ

العامة صناديق الإةافةً إلى ذلك، يجب على  المنصوص عليها في لائحة صناديق الاستثاار.

 :ةالآتيبالأحكام الطلب الالتزام  استاارةعند تقديم 

ومييع الصناديق الأخر  الو العام صندوق الطلبها الو يالأسهم اة يأ  لا تتجاوز ق (1

 ميالي قياة الطرح.إ%( من 25يديرها مدير الصندوق نفسه ما نسبته ا

 الطرح. إميالي قياة %( من 10ا لىعتزيد  تقديم طلب بقياة لصندوق العاملا يجوز ل  (2

%( من 20على نسبة ا للاُصدر أوراق ماليةفي  لصندوق العاما زيد قياة طلبتيجب ألا  (3

 صافي قياة أصو  الصندوق.

%( من صافي قياة أصوله في 10ا لىع قياته تزيد تقديم طلب للصندوق العاملا يجوز  (4

 .للاُصدرالأسهم المطروحة 

مجا  أو الاستثاار في  كا   حا في( أعلا  4من الفقرة ا الصندوق العام يُستثنى (5

لا يتجاوز ذلك نسبة القياة   على أ يكو  هدف الصندوق العام الاستثاار فيهقطاع 

وذلك  لهلك المجا  أو القطاع المعين،اة السوقية يإلى إميالي الق للاُصدرالسوقية 

 على أ الخاصة به  ومهكرة المعلوماتالهي تنص شروطه وأحكامه  العام صندوقلل

  . أو قطاع معين من الأسهم المدرجة في السوقهدفه الاستثااري محدد في مجا  

( مليو  ريا  مضروباً 1,000,000مبلغ ا الأوامرالطلب في بناء سجل  قياةتجاوز تأ  لا ( 6

 .الصندوق العامفي عدد ملاك وحدات 

افة إلى إة الصندوق العامعدد ملاك الوحدات في الطلب عن  استاارةالإفصاح في  (6

كاا في نهاية اليوم  العام لصندوقا الهي يستثار به أو القطاعالقياة السوقية للاجا  

 .الطلب استاارةالسابق لتقديم 
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بالأحكام  الالتزامالتعامل بصفة أصيل، مع  ممارسة نشاطفي  الأشخاص المرخص  م (ب ا

 .الطلب استاارةالكفاية المالية عند تقديم  قواعدالمنصوص عليها في 

عالاء شخص مرخص له في الو توحد قوائاها وشركاتها التابعة الشركات المدرجة (ج ا

 الآتي: ممارسة أعاا  الإدارة شريطة

أ  يكو  ذلك الشخص المرخص له قد تم تعيينه بشروط تمكنه من اتخاذ  (1

القرارات الخاصة بقبو  المشاركة في الطرح والاستثاار في السوق نيابة عن العايل 

 إلى الحصو  على موافقة مسبقة منه.دو  الحاجة 

، الشخص المرخص له من خلا موجهة المشاركة في بناء سجل الأوامر كو  تأ   (2

 وأ  تتم مييع الاتصالات ذات العلاقة بواسطته.

أي أشخاص اعتباريين يجوز  م فتح حساب استثااري في المالكة وحساب لد  مركز   (د ا(ج ا

وفقاً  اهلينالمستثارين الأجانب المغير من ماعدا المستثارين الأجانب غير المقياين  الإيداع

البنوك  قطاعي ، وشركاتمعهاالمالية  للقواعد المنظاة لاستثاار الماسسات

 ةوابطاع مراعاة لضوابط وذلك وفقاً، المدرجة الأجنبية الماهلة في الأوراق الماليةوالتأمين

تعايم  المنصوص عليها في في السوق استثاار الشركات المدرجة في الأوراق المالية المدرجة

بناء على الصادر  م09/06/2014هذ الموافق 11/08/1435( وتاريخ 6/05158ا يئة رقم ا

  .م19/5/2014هذ الموافق 20/7/1435( وتاريخ 2014-28-9قرار مجلا ا يئة رقم ا

ولية تعترف بها ا يئة، أو السوق، جهة حكومية، أو أي هيئة د، أو أي حكومة المالكة (  ا(د ا

 وأي سوق مالية أخر  تعترف بها ا يئة، أو مركز الإيداع.

مباشرة أو عن طريق مدير  ،المالوكة من الحكومةالشركات الجهات الحكومية و (و ا(  ا

 .خاصة محفظة

 الو تكو : درجةالمغير  عوديةسال شركاتال (  ا

 لشركة مدرجة.غير تابعة -1

 .هاقوائاها المالية مع مدرجة لا توحدلشركة شركة تابعة -2
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تلك  شركات قطاعي البنوك والتأمين المدرجة سواء وحدتي من شركة تابعة لأ-3

  أم لا. هاقوائاها المالية مع الشركات

 لشروط الآتية:امن استيفائها لتأكد ل اللازمةبه  العناية  المستشار المالي وعلى

سب قوائاها بح( مليو  ريا  سعودي 50عن خمسين افيها أ  لا تقل حقوق المساهاين  (1

ويجب أ  تكو  الفترة المشاولة في  ،المالية السنوية الأحدث سنة مالية مراجعة(

من تاريخ  اً( شهر18راجعة قد انتهت قبل ما لا يزيد على امأحدث قوائم مالية 

 الطلب. استاارة

لشخص المرخص له الهي استثاارية نشطة بموجب إفادة من اأ  يكو  لديها محفظة  (2

 ة.لديه المحفظ

الشركات الخليجية، والصناديق الخليجية إذا كانت شروط وأحكام الصندوق تتيح  ا  (ز ا

 ذلك.

 .الماسسات المالية الأجنبية الماهلة (ح ا(و ا

 

 الأوامرفي بناء سجل المشاركة  الجهاتلكل مكتتب من  سعر الاكتتاب: اًسادس

قو   بناءً علىالمشاركة للجهات الاكتتاب سعر يحدد المستشار المالي بالاتفاق مع المصدريكو 

 مع مراعاة الآتي: العرض والطلب،

 اتفاقية تعهد التغطية.الأوامربناء سجل في  أ  لا يزيد سعر الاكتتاب عن السعر المحدد  (1

تغطية الطرح عليه من قبل الصناديق  تأ  لا يتجاوز سعر الاكتتاب أعلى سعر تم  (2

 ةلإلحاقياالطلب  استاارةأو  الطلب استاارةلسعر أو الأسعار المهكورة في لوفقاً  العامة

 للصناديق العامة المحددةالتخصيص  لنسبة على ،لكل مكتتب- بحسب الأحوا -

وفي حا  عدم تغطية الطرح من   من البند اثالثاً( من هه  التعلياات. (دحسب الفقرة ا
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قبل الصناديق العامة وفق النسبة المحددة في نشرة الإصدار، فيجب أ  لا يتجاوز سعر 

 الاكتتاب الهي تمت تغطية الطرح عليه أعلى تغطية من قبل الصناديق العامة.

السوق شركة أ  يكو  سعر الاكتتاب متوافق مع وحدة تغير السعر المطبقة من قبل   (3(1

  .اتداو ( السعودية المالية

 الأوامربعد الانتهاء من بناء سجل  المشاركة للجهات تخصيص الأسهم: اًسابع 

 .نشرة الإصدارفي محددة  المشاركة فئاتلل نسبة التخصيصتكو   (1

بالتسلسل ابتداءً بالطلب الأعلى سعراً ثم  العامةصناديق لتخصيص الأسهم المطروحة ل تمي (2

عند موافقة ا يئة  المحددة العامةصناديق لل المخصصةنسبة الإلى حتى تصل  الأقل فالأقل

الو  العامةالتخصيص بالتناسب على الصناديق  يكو على أ   ،على طرح أسهم الُمصدر

 تقدمت بطلب على نفا السعر.

 للجهاتالأسهم المتبقية  ا، تخصَّصلكامل النسبة المخصصة   العامةصناديق البعد تغطية  (3

بالتسلسل ابتداءً بالطلب الأعلى سعراً ثم الأقل فالأقل حتى  الأخر  الفئات من المشاركة

 الجهاتالتخصيص بالتناسب على  كو على أ  ي ،كامل الأسهم المطروحة تخصيصيتم 

 الو تقدمت بطلب على نفا السعر.  من الفئات الأخر المشاركة 

تخصيص الأسهم تكو  آلية  ،من هه  التعلياات من البند اثالثاً( (جادو  الإخلا  بالفقرة  (2

 .بالتنسيق مع المصدر اًمناسبالمستشار المالي يرا  وفقاً لما المطروحة 

 سهم على المكتتبين الأفرادطرح الأ: اًثامن 

ويجب عند تحديد سعر  .نشرة الإصدارلأفراد محددة في اكتتبين اللنسبة التخصيص تكو  

 :الالتزام بالآتي الاكتتاب للاكتتبين الأفراد

سعر تم  علىأ صدر والمستشار المالي بحيث لا يتجاوزبالاتفاق بين الُم السعر يحدد (أ ا

 المحددة نسبةال مستوفياً ،المشاركة الجهاتمن قبل  عليهكامل الطرح  غطيةت
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 ( من2رقم ا لفقرةالمشار إليها في ا من كامل الطرح العامةصناديق لا تغطيةل

 .من هه  التعلياات (ثالثاًاالبند الفقرة ا ( من 

 شركة متوافق مع وحدة تغير السعر المطبقة من قبلسعر الاكتتاب  يكو أ   (ب ا

 .اتداو ( السوق المالية السعودية

 تاسعاً: النشر والنفاذ

 .اعتاادهالقرار  اًوفقتكو  هه  التعلياات نافهة 


