
 
 

 4  من 1 صفحة

 صناديق الاستثمارتعديل لائحة مشروع 

 :تمهيد (أ

من أهداف الهيئة الاستراتيجية لتطوير السوق المالية، وبناءً على نظام السوق المالية الصادر بالمرسوم  قاًانطلا

هـ، أصدر مجلس الهيئة قراره المتضمن نشر مشروع تعديل لائحة 02/06/1424( وتاريخ 30الملكي رقم )م/

 .يوماً تقويمياً (ثلاثين)مدة )"المشروع"(؛ لاستطلاع مرئيات العموم حياله  صناديق الاستثمار

 أهداف المشروع وعناصره الرئيسية:  (ب

المطروحة طرحاً العامة في أدوات الدين  صناديق الاستثمارلاكتتاب  حكام المنظمةالأيهدف المشروع إلى تطوير 

يمكن لمدير الصندوق العام الاكتتاب في أدوات الدين  الذينصدرين توسيع قاعدة الُممن خلال وذلك  ؛خاصاً

 .نمو صناعة إدارة الأصولتمكين إلى ، سعياً الصادرة عنهم

 :وتتمثل أبرز العناصر الرئيسة للمشروع في الآتي

 العام في أدوات الدين المطروحة طرحاً خاصاً صندوق الاستثمارالمفروضة على اكتتاب  الشروطإزالة  .1

 على أن تكون أدوات الدين ،لائحة صناديق الاستثمار ( منوالثلاثين ةفي المادة )السابع المنصوص عليها

 .صادرة عن مصدرين في المملكة المكتتب فيها

( من %10عدم استثمار نسبة تزيد على )بوصناديق حماية رأس المال صناديق أسواق النقد  مديري إلزام .2

 .أدوات الدين الصادرة عن مُصدِر واحدصافي قيمة أصول الصندوق في 

الإفصاح عن التصنيف الائتماني لأدوات بصناديق الاستثمار العامة التي تستثمر في أدوات دين  مديري إلزام .3

 .في البيان ربع السنوي للصندوق ر فيهاالدين المستثمَ

  



 
 

 4  من 2 صفحة

 بالمقارنة مع النصوص الحالية:  صناديق الاستثمارالتعديلات المقترحة على لائحة  (ج

 إيضاحات التعديل المقترح النص الحالي

المادة السابعة والثلاثون: اكتتاب الصندوق في 

 الأوراق المالية

مع مراعاة أحكام المادة الحادية والأربعين من   أ(

هذه اللائحة، والقيود الاستثمارية على الصناديق 

عليها في هذه العامة المتخصصة المنصوص 

اللائحة، يجوز للصندوق العام الاكتتاب في 

 أوراق مالية وفقاً للشروط الآتية:

أن تكون الأوراق المالية مطروحةً طرحاً عاماً   (1

داخل المملكة أو خارجها. وإذا كان الطرح 

العام خارج المملكة، يجب أن يكون الطرح 

خاضعاً لمعايير ومتطلبات تنظيمية مماثلة على 

قل لتلك المطبقة على الطرح العام في الأ

المملكة. وللهيئة وفقاً لتقديرها المحض تقييم 

ما إذا كانت المعايير والمتطلبات التنظيمية 

المطبقة على الطرح مماثلة على الأقل لتلك 

 التي تطبقها الهيئة.

ما لم يكن الاكتتاب ناتجاً عن مشاركة   (2

الصندوق في بناء سجل الأوامر وفقاً لتعليمات 

بناء سجل الأوامر وتخصيص الأسهم في 

الاكتتابات الأولية، أن يكتتب الصندوق 

العام في الأوراق المالية بسعرٍ لا يزيد على سعر 

 الطرح.

مع مراعاة أحكام المادة الحادية والأربعين من  ب( 

ه اللائحة، يجوز للصندوق العام الاكتتاب في هذ

وفقاً  أدوات دين صادرة بموجب طرح خاص

 للشروط الآتية:

أن تكون أدوات الدين صادرة عن شركة   (1

 مدرجة في السوق.

أن تكون أدوات الدين مصنفة كدرجة   (2

استثمارية من وكالة تصنيف ائتماني 

ائتماني مرخص لها، أو من وكالة تصنيف 

أجنبية مرخص لها، أو من وكالة تصنيف 

ائتماني أجنبية مرخص لها أو مسجلة لدى 

جهة إشرافية أجنبية تطبق معايير ومتطلبات 

تنظيمية مساوية على الأقل لمعايير الهيئة 

 ومتطلباتها، أو؛

أن تكون تلك الأدوات مضمونة من قبل   (3

 حكومة المملكة.

كتتاب الصندوق في المادة السابعة والثلاثون: ا

 الأوراق المالية

مع مراعاة أحكام المادة الحادية والأربعين من   أ(

هذه اللائحة، والقيود الاستثمارية على الصناديق 

العامة المتخصصة المنصوص عليها في هذه 

اللائحة، يجوز للصندوق العام الاكتتاب في 

 أوراق مالية وفقاً للشروط الآتية:

الأوراق المالية مطروحةً طرحاً عاماً أن تكون   (1

داخل المملكة أو خارجها. وإذا كان الطرح 

العام خارج المملكة، يجب أن يكون الطرح 

خاضعاً لمعايير ومتطلبات تنظيمية مماثلة على 

الأقل لتلك المطبقة على الطرح العام في 

المملكة. وللهيئة وفقاً لتقديرها المحض تقييم 

ير والمتطلبات التنظيمية ما إذا كانت المعاي

المطبقة على الطرح مماثلة على الأقل لتلك 

 التي تطبقها الهيئة.

ما لم يكن الاكتتاب ناتجاً عن مشاركة   (2

الصندوق في بناء سجل الأوامر وفقاً لتعليمات 

بناء سجل الأوامر وتخصيص الأسهم في 

الاكتتابات الأولية، أن يكتتب الصندوق 

العام في الأوراق المالية بسعرٍ لا يزيد على سعر 

 .الطرح

مراعاة أحكام المادة الحادية والأربعين من مع  (ب

والقيود الاستثمارية على الصناديق اللائحة،  هذه

العامة المتخصصة المنصوص عليها في هذه 

يجوز للصندوق العام الاكتتاب في  اللائحة،

بموجب  المملكة فيعن مصدر  أدوات دين صادرة

 .صطرح خا

   

)ب( لفقرة لالمقترح  يأتي التعديل

( من والثلاثين)السابعة  من المادة

بهدف  الاستثمارلائحة صناديق 

الذين صدرين توسيع قاعدة الُم

الصندوق العام  لمدير يمكن

الاكتتاب في أدوات الدين 

وذلك من خلال ؛ الصادرة عنهم

المفروضة على  الشروطإزالة 

لصندوق العام في أدوات اكتتاب ا

على  اًخاص المطروحة طرحاًدين ال

عن مصدرين في  أن تكون صادرة

م مع مراعاة أحكا ،المملكة

لائحة المادة الحادية والأربعين من 

، والقيود صناديق الاستثمار

الاستثمارية على الصناديق العامة 

في المتخصصة المنصوص عليها 

 لائحة. ال



 
 

 4  من 3 صفحة

 إيضاحات التعديل المقترح النص الحالي

 المادة الرابعة والخمسون: صندوق أسواق النقد

لا يجوز لمدير صندوق أسواق النقد استثمار  ( أ

 :المجالات الآتيةأصول وأموال الصندوق إلا في 

صفقات سوق النقد المبرمة مع طرف خاضع  ( 1

لتنظيم البنك المركزي السعودي أو لهيئة 

رقابية مماثلة للبنك المركزي السعودي خارج 

 .المملكة

 .أدوات الدين ( 2

 .عقود المشتقات ( 3

الودائع البنكية لدى المؤسسات الخاضعة  ( 4

السعودي أو لتنظيم البنك المركزي 

الخاضعة لهيئة رقابية مماثلة للبنك المركزي 

 .السعودي خارج المملكة

وحدات صناديق أسواق النقد ذات  ( 5

 .استراتيجية متشابهة

وحدات صناديق أدوات الدين ذات الدخل   (6

 .الثابت

 ... 

مراعاة أحكام الفقرة )أ( من هذه المادة، لا  مع د(

يجوز أن تتجاوز مجموع استثمارات صندوق 

جهات مختلفة  جهة واحدة أوأسواق النقد في 

( من %25تنتمي إلى نفس المجموعة ما نسبته )

صافي قيمة أصول الصندوق، ويشمل ذلك جميع 

 معالاستثمارات في صفقات سوق النقد المبرمة 

جهات مختلفة تنتمي إلى  أوطرف نظير واحد 

نفس المجموعة والأوراق المالية الصادرة عن 

جهات مختلفة تنتمي إلى نفس  شخص واحد أو

جهة واحدة أو المجموعة والودائع البنكية لدى 

 جهات مختلفة تنتمي إلى نفس المجموعة.

 ... 

أدوات الدين الصادرة عن حكومة  تستثنى و(

 )ج( و)د( من هذه الفقرتينالمملكة من أحكام 

 المادة.

 المادة الرابعة والخمسون: صندوق أسواق النقد

لا يجوز لمدير صندوق أسواق النقد استثمار  ( أ

 :أصول وأموال الصندوق إلا في المجالات الآتية

صفقات سوق النقد المبرمة مع طرف خاضع  ( 1

لتنظيم البنك المركزي السعودي أو لهيئة 

رقابية مماثلة للبنك المركزي السعودي خارج 

 .المملكة

 .أدوات الدين ( 2

 .عقود المشتقات ( 3

الودائع البنكية لدى المؤسسات الخاضعة  ( 4

لتنظيم البنك المركزي السعودي أو 

الخاضعة لهيئة رقابية مماثلة للبنك المركزي 

 .لكةالسعودي خارج المم

وحدات صناديق أسواق النقد ذات  ( 5

 .استراتيجية متشابهة

وحدات صناديق أدوات الدين ذات الدخل   (6

 .الثابت

 ... 

لا يجوز أن تزيد قيمة استثمارات صندوق أسواق  د( 

النقد في أدوات الدين الصادرة عن مُصدِر واحد 

 وفي الصندوق، أصول قيمة صافي من( ٪10على )

 مجموع تتجاوز أن يجوز لا الأحوال جميع

 واحدة جهة في النقد أسواق صندوق استثمارات

 .قالصندو أصول قيمة صافي من( %25) نسبته ما

مع مراعاة أحكام الفقرة )أ( من هذه المادة، لا هـ( 

يجوز أن تتجاوز مجموع استثمارات صندوق 

أسواق النقد في جهات مختلفة تنتمي إلى نفس 

( من صافي قيمة أصول %25المجموعة ما نسبته )

الصندوق، ويشمل ذلك جميع الاستثمارات في 

صفقات سوق النقد المبرمة مع جهات مختلفة 

تنتمي إلى نفس المجموعة والأوراق المالية الصادرة 

  عن جهات مختلفة تنتمي إلى نفس المجموعة

والودائع البنكية لدى جهات مختلفة تنتمي إلى 

 موعة.نفس المج

.. 

تستثنى أدوات الدين الصادرة عن حكومة  (ز

من  و)هـ()ج( و)د(  الفقراتالمملكة من أحكام 

 هذه المادة.

يأتي اقتراح تعديل الفقرة )د( من 

المادة )الرابعة والخمسين( من 

لائحة صناديق الاستثمار واقتراح 

إضافة فقرة جديدة تحمل الترتيب 

)د( إلى المادة المشار إليها في ضوء 

لفقرة )ب( لأعلاه المقترح  التعديل

( من ينوالثلاثمن المادة )السابعة 

 .لائحةال



 
 

 4  من 4 صفحة

 إيضاحات التعديل المقترح النص الحالي

 والخمسون: صندوق حماية رأس المالالمادة السابعة 

... 

مراعاة أحكام الفقرة )ب( من المادة الأربعين  مع ج(

من هذه اللائحة، لا يجوز أن تتجاوز مجموع 

جهة استثمارات صندوق حماية رأس المال في 

جهات مختلفة تنتمي إلى نفس المجموعة  واحدة أو

( من صافي قيمة أصول الصندوق، %25ما نسبته )

ويشمل ذلك جميع الاستثمارات في صفقات سوق 

جهات  طرف نظير واحد أولمبرمة مع النقد ا

مختلفة تنتمي إلى نفس المجموعة، وأدوات الدين 

جهات مختلفة تنتمي جهة واحدة أو الصادرة عن 

إلى نفس المجموعة، والودائع البنكية لدى جهة 

واحدة أو جهات مختلفة تنتمي إلى نفس 

 المجموعة.  

 ... 

 المالالمادة السابعة والخمسون: صندوق حماية رأس 

... 

لا يجوز أن تزيد قيمة استثمارات صندوق حماية  ج( 

رأس المال في أدوات الدين الصادرة عن مُصدِر 

 أصول قيمة صافي من( ٪10واحد على )

 تتجاوز أن يجوز لا الأحوال جميع وفي الصندوق،

 في المال رأس حماية صندوق استثمارات مجموع

 قيمة صافي من( %25) نسبته ما واحدة جهة

 .قالصندو أصول

مع مراعاة أحكام الفقرة )ب( من المادة الأربعين د(   

من هذه اللائحة، لا يجوز أن تتجاوز مجموع 

استثمارات صندوق حماية رأس المال في جهات 

( %25مختلفة تنتمي إلى نفس المجموعة ما نسبته )

من صافي قيمة أصول الصندوق، ويشمل ذلك 

جميع الاستثمارات في صفقات سوق النقد المبرمة 

هات مختلفة تنتمي إلى نفس المجموعة، مع ج

جهات مختلفة تنتمي عن وأدوات الدين الصادرة 

إلى نفس المجموعة، والودائع البنكية لدى جهة 

واحدة أو جهات مختلفة تنتمي إلى نفس 

   المجموعة.

 من الفقرة )ج( تعديليأتي اقتراح 

( من ينالمادة )السابعة والخمس

اقتراح ولائحة صناديق الاستثمار 

تحمل الترتيب  إضافة فقرة جديدة

ضوء في  المادة المشار إليها إلى( ج)

)ب( لفقرة لأعلاه المقترح  التعديل

( من ينوالثلاثمن المادة )السابعة 

 .لائحةال

 4ق الملح

 محتويات البيان ربع السنوي

يجب أن يتضمن البيان ربع السنوي المعلومات الآتية 

 بحد أدنى:

 ... 

 4ق الملح

 محتويات البيان ربع السنوي

يجب أن يتضمن البيان ربع السنوي المعلومات الآتية 

 بحد أدنى:

 ... 

ر فيها المستثمَدوات الدين لأ التصنيف الائتماني ل( 

 :بحسب الآتي كل، وذالصندوقمن 

 فئة التصنيف لأداة الدين.بيان  (1

  .صدر أداة الدينفئة التصنيف لُمبيان  ( 2

وكالة التصنيف الائتماني اسم بيان  ( 3

 .الائتماني للتصنيف المانحة

 .تاريخ التصنيف الائتمانيبيان  ( 4

ر فيها غير كانت أدوات الدين المستثمَ وإذا

مصنفة من وكالة تصنيف ائتماني مرخص لها، 

 .عن ذلكفيجب الإفصاح 

 ... 

إضافة فقرة جديدة  يأتي اقتراح

محتويات إلى  (ل)تحمل الترتيب 

من  (4)البيان ربع السنوي ملحق 

ضوء في  لائحة صناديق الاستثمار

)ب( لفقرة لأعلاه المقترح  التعديل

( من ينوالثلاثمن المادة )السابعة 

 .لائحةال

 


