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:المستشار الما��
)وساطة �ابيتال(شركة الوساطة المالية 

شارع العليا العام -الر�اض 
11523، الر�اض 50315ب .ص

المملكة العر�ية السعودية 
+494406711966: هاتف
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خلفية عن الشركة

 ؤولية ، �� شركة مساهمة سعودية عامة تأسست كشركة ذات مس)»المجموعة«أو » الشركة«�شار إل��ا فيما �عد بـ (الشركة السعودية لصناعة الورق
الصادر من مدينة الدمام، و قد تم تحول الشركة إ�� ) م1994/06/06الموافق (هـ 1415/01/10بتار�خ ) 2050028141(محدودة بموجب ال�جل التجاري 

و تم إدراج أسهم الشركة �� السوق السعودية ) م2006/04/10الموافق (هـ 1427/03/12وتار�خ 635شركة مساهمة مقفلة بموجب القرار الوزاري رقم 
)  م2006/06/14الموافق (هـ 1427/05/17بتار�خ ) تداول (

 2598-34326، الدمام 7169: صندوق بر�د-طر�ق بقيق–المدينة الصناعية الثانية -يقع مقر الشركة �� الدمام

 ��زيع و است��اد و �جينة الورق و إعادة تدو�ر الورق المستعمل و بيع و تو )) لفات(مناديل و مناشف(يتمثل �شاط الشركة الرئي��ي �� إنتاج الورق الص
وتصدير الورق و منتجاتھ

 معلومات التواصل:

ناصر طالب الهمامي: اسم ضابط الاتصال
)555(تحو�لة ) 13(8121016: هاتف
)13(8123209: فاكس

Nasser.alhamami@saudipaper.com: ال��يد الالك��و�ي
http://www.saudipaper.com: الموقع الالك��و�ي

mailto:fiyousef@amiantit.com
http://www.amiantit.com/


ا�حدث  العام

تأسست الشركة كفرع لمؤسسة فردية مملوكة من قبل صاحب السمو المل�ي الأم�� عبدالله بن مساعد بن عبدالعز�ز آل سعود تحت 
.صادر من مدينة الدمام) 19540(��جل تجاري رقم » المؤسسة السعودية لصناعة اللب و الورق«مس�ى 

هـ1410/4/15
)م1989/11/13الموافق(

تحول فرع المؤسسة إ�� شركة ذات مسؤولية محدودة تحت مس�ى الشركة السعودية لصناعة الورق بموجب ال�جل التجاري رقم 
.مائة مليون ر�ال سعودي) 100,000,000(، برأس مال )2050028141(

هـ1414/12/27
)م1994/06/06الموافق(

).تداول (إدراج أسهم الشركة �� السوق السعودية 
هـ1427/05/17

)م2006/06/14الموافق(

ع�� توصية مجلس إدارة الشركة بز�ادة م2008/4/12وافقت ا�جمعية العمومية غ�� العادية للشركة خلال اجتماعها المنعقد بتار�خ 
أسهم ليصبح عدد الأسهم 4وذلك من خلال منح سهم مجا�ي ل�ل ر�ال،) 300,000,000(إ�� ر�ال)240,000,000(رأسمال الشركة من 

سهم30,000,000

هـ1429/4/6
)م2008/4/12الموافق(

ع�� توصية مجلس إدارة الشركة بز�ادة م2012/4/2وافقت ا�جمعية العمومية غ�� العادية للشركة خلال اجتماعها المنعقد بتار�خ 
أسهم ليصبح عدد الأسهم 4وذلك من خلال منح سهم مجا�ي ل�ل ر�ال،) 375,000,000(إ�� ر�ال)300,000,000(رأسمال الشركة من 

سهم37,500,000

هـ1433/5/10
)م2012/4/2الموافق(

ع�� توصية مجلس إدارة الشركة بز�ادة م2014/5/4وافقت ا�جمعية العمومية غ�� العادية للشركة خلال اجتماعها المنعقد بتار�خ 
أسهم ليصبح عدد الأسهم 5وذلك من خلال منح سهم مجا�ي ل�ل ر�ال،) 450,000,000(إ�� ر�ال)375,000,000(رأسمال الشركة من 

سهم45,000,000

هـ1435/7/5
)م2014/5/4الموافق(

 وخمسمائة ألف ) 245,000,000(يبلغ رأس مال الشركة ا�حا�� مئتان وخمسة وأر�عون مليون 
ً
ر�ال سعودي مقسم إ�� أر�عة وعشرون مليونا

:و فيما ي�� تطور رأس المال منذ تأسيس الشركة. ر�الات للسهم الواحد مدفوعة قيم��ا بال�امل) 10(سهم عادي بقيمة اسمية عشرة ) 24,500,000(

خلفية عن الشركة
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ا�حدث  العام

) 450,000,000(ع�� تخفيض رأس مال الشركة من م2019/9/10وافقت ا�جمعية العمومية غ�� العادية للشركة، خلال اجتماعها المنعقد بتار�خ 
سهم من الأسهم المصدرة للشركة)  20,500,000(ر�ال سعودي وذلك عن طر�ق إلغاء )  245,000,000(ر�ال سعودي إ�� 

هـ1439/12/30
)م2018/9/10الموافق(

ر�ال سعودي)129,128,053(من رأس المال بمقدار % 52.7عن عن بلوغ خسائرها الم��اكمة أعلنت الشركة من خلال موقع تداول 
هـ1441/2/1

)م2019/9/30الموافق (

) 92,000,000(ر�ال سعودي إ�� )245,000,000(أعلنت الشركة من خلال موقع تداول عن توصية مجلس إدار��ا بتخفيض رأس مال الشركة من
%62.45سهم من الأسهم المصدرة للشركة بنسبة انخفاض قدرها ) 15,300,000(ر�ال سعودي وذلك عن طر�ق إلغاء 

هـ1441/2/11
)م2019/10/10الموافق (

ر�ال سعودي وذلك عن )  92,000,000(سعودي إ�� ر�ال) 245,000,000(وافقت هيئة السوق المالية ع�� طلب تخفيض رأس مال الشركة من 
المالية وموقع السوق سهم من الأسهم المصدرة للشركة، وقد تم الإعلان عن هذه الموافقة �� موقع هيئة السوق المالية) 15,300,000(طر�ق إلغاء 
).تداول (السعودية 

هـ1441/02/18
)م2019/10/17الموافق(

ع�� تخفيض رأس مال الشركة من م 2019/11/04وافقت ا�جمعية العمومية غ�� العادية للشركة، خلال اجتماعها المنعقد بتار�خ 
سهم من الأسهم المصدرة للشركة، وقد تم)  15,300,000(ر�ال سعودي وذلك عن طر�ق إلغاء )  92,000,000(ر�ال سعودي إ�� ) 245,000,000(

).تداول (الإعلان عن هذه الموافقة �� موقع هيئة السوق المالية وموقع السوق المالية السعودية 

هـ1441/3/7
)م2019/11/04الموافق(

خلفية عن الشركة



تار�خ العضو�ةا�جنسيةالصفةالمنصبالاسم

27-04-2018سعوديمستقل الإدارة رئيس مجلسعبدالرحمن بن صا�ح آل عبيد

27-04-2018سعوديمستقل نائب رئيس مجلس الإدارة بدر بن سليمان الصليع

27-04-2018سعوديمستقل عضو مجلس إدارةفهد بن سعد الشعي�ي

حسان بن مر�زن عس��ي 
الرئيس -عضو مجلس إدارة 

ب التنفيذي والعضو المنتد
27-04-2018سعوديتنفيذي

01-11-2018سعوديمستقل عضو مجلس إدارةفهد بن محمد الداود

01-11-2018سعوديمستقل عضو مجلس إدارةسعد بن عماش الشمري 

01-11-2018سعوديمستقل عضو مجلس إدارةسليمان بن عبدالعز�ز الز�ن

.الشركة و تداول : المصدر
ليس لأعضاء مجلس الإدارة ملكية غ�� مباشرة بالشركة* 

:ملاحظة
ر�ال ) 92,000,000(ر�ال سعودي إ�� ) 245,000,000(بتخفيض رأس مال الشركة من ) م2019/10/10الموافق (هـ 1441/2/11تمت التوصية من قبل الأعضاء المذ�ورة أسماؤهم أعلاه بتار�خ 

.سهم من الأسهم المصدرة للشركة) 15,300,000(سعودي وذلك عن طر�ق إلغاء 

مجلس الإدارة–خلفية عن الشركة 
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ا�جنسيةالمنصبالاسم

سعوديالرئيس التنفيذيحسان بن مر�زن عس��ي . م

أرد�ينائب الرئيس التنفيذي للشؤون الماليةواثق حسن �حادة

سعوديالرئيس التنفيذي ل�خدمات المش��كةع�� فر�د اليامي 

فلسطي�يمدير عام ا�خز�نةخالد أبو هنا 

أرد�يمدير عام سلاسل الإمدادمحمد عي��ى الزايد. م

أرد�ي مدير عام تصنيع المجموعة أيمن الصا�ح.م

.الشركة: المصدر

الإدارة التنفيذية –خلفية عن الشركة 



9

العام
ا�خسائر 
الم��اكمة 

�سبة ا�خسائر 
ال الم��اكمة إ�� رأس الم

ا�خسائر الم��اكمة انخفاض/سبب ارتفاع

%20.5مليون 92.1م2015
108أدى إ�� ��جيل IFRSالأثر الما�� الناجم عن تطبيق المعاي�� الدولية لإعداد التقار�ر المالية نتيجة

ركة زميلة، هبوط �� الممتل�ات و الات و معدات، الموجودات غ�� الملموسة، استثمار �� شر�ال مليون 
 و موجودات متداولة أخرى 

ً
.استثمار طو�ل الأجل، المخزون، ذمم مدينة تجار�ة، مدفوعات مقدما

%35.9مليون 161.5م2016
صصات الإنتاج و ز�ادة مخ�عود سبب تحقيق ا�خسارة �ش�ل رئيس إ�� انخفاض كمية المبيعات و 

.الذمم المش�وك �� تحصيلها و كذلك نتيجة عقود استشارات و متا�عة إدارة العمليات

%46.7مليون 210.2م2017
و الت�لفة �عود سبب تحقيق ا�خسارة �ش�ل رئيس إ�� ارتفاع غ�� مسبوق �� ت�اليف التشغيل

م الدول إغراق الأسواق و الوضع الإقلي�ي �ش�ل عام لما �سود معظالعالمية للمواد ا�خام، وعمليات
. من اضطرابات �غلق منافذ التصدير

%55.9مليون 2018136.9
أدى إ�� ��جيل خسائر و  IFRS 9نتيجة الأثر الما�� الناجم عن تطبيق المعيار المحاسبة الدو�� رقم 

وارتفاع , ة هبوط �� قيمة الموجودات المتداولة بالإضافة إ�� إعادة تقييم الأصول الثابتة بالشرك
.أسعار المواد ا�خام وإنخفاض الكميات المنتجة

الر�ع الأول 
2019

%32.9مليون 80.6
إ�� عكس مخصص ذمم �ش�ل رئيس مليون ر�ال 23�عود سبب إنخفاض ا�خسائر الم��اكمة بقيمة 

9مليون ر�ال �عد تطبيق معيار المحاسبة الدو��  رقم 36مدينة تجار�ة بقيمة 

الر�ع الثا�ي 
2019

إ�� إنخفاض المبيعات�ش�ل رئيس مليون ر�ال 15�عود سبب ز�ادة ا�خسائر الم��اكمة ب %39.2مليون 96.1

الر�ع الثالث 
2019

%62.6مليون 153.4
33مليون ر�ال �ش�ل رئيس إ�� تخفيض قيمة الأرض ب 57�عود سبب ز�ادة ا�خسائر الم��اكمة ب 

مليون ر�ال  7مليون ر�ال بالإضافة ا�� خسارة دعوى قضائية متعلقة بإحدى الإستثمارات المحلية ب 
والز�ادة �� الفوائد البنكية وإنخفاض المبيعات 

تطور ا�خسائر الم��اكمة
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رفع الطاقة الإنتاجية من خلال توف�� سيولة اضافية لشراء المواد ا�خام

ستقرار الشركة و و هذا من خلال الاستفادة من الطلب الم��ايد ع�� منتجاتنا سواء لفات الورق أو المنتج ال��ائي كنتيجة لثقة العملاء لا : ز�ادة المبيعات
 ع�� طرح منتجات جديدة ستسهم هذ. و كذلك من خلال طرح و تطو�ر المز�د من المنتجات ال��ائية. تطورها المستمر

ً
ه المنتجات و �عمل الشركة حاليا

جودة المنتج و كما أن الشركة مستمرة �� رفع حص��ا السوقية �� العديد من المناطق من خلال ال��ك�� ع��. باستقطاب عملاء جدد و حصة سوقية أك��
 
ً
سعره و الدخول �� مناطق جديدة لم تركز الشركة عل��ا سابقا

قق طالاستمرار �� بناء تحالفات محلية مع العملاء و خاصة عملاء مصنع رولات الورق لضمان رؤ�ة مش��كة و استمرار�ة �� التعامل و الذي سيح 
ً
لبا

 ع�� منتجات مصنع الرولات
ً
مستقرا

و هذا من خلال مراجعة جميع دورات الإنتاج و ال�حن و التوصيل و مواصلة العمل ع�� تقليل الت�اليف: الاستمرار �� رفع كفاءة الإنتاج  .

 ��تحقة �� تم الإتفاق مع معظم البنوك ع�� إعادة جدولة الاقساط المسعادة جدولة القروض ل�حصول ع�� سيولة افضل بت�لفة اقل،حيث إالعمل ع
اقية ال��ائية �� إنتظار توقيع الإتفوالشركة ذلك البنك اقساط بإستثناء أحد البنوك حيث جاري إ��اء المفاوضات معھ علما بإنھ تم تأجيل 2019عام 

.خلال شهر نوفم��

. قدرة ع�� التنفيذرأس المال البشري، كفاءة الأداء، و ال: و ستسمر الشركة �� العمل ع�� الم�ونات الرئيسية لاس��اتيجيتنا المستمرة من العام السابق و ��
كة بداية لشر وكذلك الأستمرار �� استقطاب تطو�ر الكفاءات و الطاقات البشر�ة لأعمالنا، و العمل ع�� تحس�ن أداء الشركة ع�� مختلف وحدات و أقسام ا

 إ�� سلاسل الإمداد و التور�د، و��اية سن�كز ع�� فاعلية وسرعة التنفيذ
ً
.من الإنتاج ووصولا

، و محاولة ال��ك�� ع�� الم
ً
 مجديا

ً
ق ال�ي �ش�ل اطنكما أن الشركة ستواصل مسارها �� ال��ك�� ع�� السوق المح�� و عدم الدخول �� أسواق لا �ش�ل عائدا

.فرصة لتحقيق حصة سوقية أع�� مثل المنطقة ا�جنو�ية من المملكة

خطة الشركة و ا�خطوات الإصلاحية لإيقاف ا�خسائر 
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 2019أهم المشاريع �� عام:

:التصنيع و ا�خدمات اللوجيستية
.  للشركةطن سنوي لمواكبة الطلب الم��ايد من مصنع الورق التا�ع 24,000نجحت الشركة �� افتتاح فرع لعمليات التدو�ر �� الدمام لرفع الطاقة الانتاجية بمعدل 

 ع�� إضافة �عض التحسينات �خطوط الانتاج لرفع جودة المنتج ال��ائي و إضافة م��ات إضافية لھكما 
ً
 خلال وسي�ون أثرها الإ . و�عمل الشركة حاليا

ً
يجا�ي م�حوظا

.2019عام 

:الأتمتة
. ي �� السنة القادمةل��ائستستمر الشركة �� مشروع الأتمتة لرفع سرعة و كمية الإنتاج و كذلك لتقليل ت�لفة العمالة و بالتا�� تخفيض الت�لفة ال�لية للمنتج ا

: التوزيع و النقل
لعملاء الصغار من اإ��لقد بدأت الشركة �� العام السابق �� مبيعات الفان و لتوسيع شبكة التوزيع ا�خاصة ��ا و بناء قاعدة عملاء جديدة لتوسيع نطاق وصولها 

. اطق إضافيةو�سبب النجاح الذي حققتھ الشركة فإن الشركة مستمرة �� التوسع �� هذا القطاع بإضافة المز�د من الفانات لتغطية من. محلات ومراكز البيع

: عوامل المخاطر و إدار��ا و مراقب��ا
لقة بالسوق و القطاع لمتعر اإن الشركة و شر�ا��ا التا�عة و أي كيان إقتصادي تواجھ مجموعة من المخاطر ت��كز �� المخاطر التشغيلية و المخاطر التمو�لية و المخاط

اقب��ا من و تقوم الشركة بمواجهة هذه المخاطر و إدارا��ا و مر . الصنا�� الذي �عمل فيھ �ش�ل رئي��ي، إضافة إ�� مخاطر أخرى قد لات�ون معلومة لدى الشركة
عتاد، إضافة إ�� ش�ل المبالخلال إس��اتيجية تجنب المخاطر العالية ماأمكن، أو التقليل من آثارها، و إتخاذ احتياطات لازمة لتتمكن من �سي�� أعمالها و عمليا��ا 

. المراقبة  المستمرة للمخاطر المؤثرة ع�� عمليات الشركة و احتياجا��ا من السيولة النقدية
كفاءة و الإنتاجية ستوى الع مكما �عمل الشركة �� إدار��ا للمخاطر ع�� تطو�ر الأنظمة و اللوائح الداخلية و �عز�ز أنظمة الرقابة الداخلية، و مواصلة العمل ع�� رف

.و أعمال الضبط و الرقابة الداخ��

خطة الشركة و ا�خطوات الإصلاحية لإيقاف ا�خسائر 
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عملية تخفيض رأس المال  الموافقات النظامية

ا�جمعية العامة غ�� العادية

تصو�ت مساه�ي الشركة

المستشار الما�� 

إعداد التقر�ر المحاس�ي 

تخفيض رأس المال 

:يو�ح الش�ل أدناه الأطراف المشاركة �� عملية تخفيض رأس المال
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الهي�ل العام لتخفيض رأس المال المق��ح

 وخمســمائة ألــف ) 245,000,000(يبلــغ رأس مــال الشــركة ا�حــا�� مئتــان وخمســة وأر�عــون مليــون 
ً
) 24,500,000(ر�ــال ســعودي مقســم إ�ــ� أر�عــة وعشــرون مليونــا

.ر�الات للسهم الواحد مدفوعة قيم��ا بال�امل) 10(سهم عادي بقيمة اسمية عشرة 

 ســهم بقيمــة ) 9,200,000(ر�ــال ســعودي مقســم إ�ــ� �ســع ملايــ�ن ومئتــان ألــف) 92,000,000(وســيتم تخفــيض رأس مــال الشــركة ليصــبح اثنــان و�ســعون مليــون

.ر�الات للسهم الواحد) 10(اسمية 

 وثلاثمائة ألف%62.45تبلغ �سبة تخفيض رأس المال 
ً
1سهم، أي بمعدل إلغـاء ) 15,300,000(، و ستتم عملية التخفيض عن طر�ق إلغاء خمسة عشر مليونا

.   من إجما�� ا�خسائر الم��اكمة% 99.7سهم لإطفاء (1.601)سهم ل�ل 

 سعر السائد �� �� محفظة واحدة وال�ي ستنتج عن عملية تخفيض رأس المال ومن ثم بيعها �� السوق بال) إن وجدت(ستقوم الشركة بتجميع أي كسور أسهم

ثلاثـ�ن يـوم مـن تـار�خ موافقـة المسـاهم�ن �ـ� ا�جمعيـة العامـة غ�ـ� ) 30(حينھ، ومن ثم سيتم توزيـع متحصـلات بيعهـا لمسـاه�ي الشـركة كـلا حسـب ملكيتـھ خـلال 

.العادية ع�� تخفيض رأس مال الشركة

 م30/09/2019القوائم المالية الاولية غ�� المدققة للف��ة المن��ية �� : تار�خ القوائم المالية ال�ي اعتمد عل��ا لأغراض رأس المال.
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أسباب تخفيض رأس المال 

.من رأس مالها% 50ترتبط الأسباب الرئيسية ال�ي أدت إ�� توصية مجلس إدارة الشركة بتخفيض رأس مالها با�خسائر الم��اكمة للشركة وال�ي تجاوزت 

من رأس مالها المدفوع ، يجب ع�� المجلس % 50من نظام الشر�ات ، بمجرد إبلاغ مجلس إدارة الشركة بأن ا�خسائر الم��اكمة للشركة بلغت 150وفقا للمادة 
 دعوة ا�جمعية العامة غ�� العادية للاجتماع لتقرر إما ز�ادة أو تخفيض رأس المال الشركة15�غضون 

ً
ة خلال يجب أن يتم ا�عقاد ا�جمعية العامة غ�� العادي. يوما

 من تار�خ علم مجلس إدارة الشركة با�خسائر ، وستعد الشركة منقضية بقوة القانون إذا45
ً
:يوما

يوما من تار�خ علم مجلس إدارة الشركة با�خسائر، 45لم تجتمع ا�جمعية العامة غ�� العادية خلال –

اجتمعت و�عذر عل��ا إصدار قرار �� الموضوع، أو –

 من صدور قرار ا�جمعية بالز�ادة) 90(قررت ا�جمعية ز�ادة رأس المال ولم يتم الاكتتاب �� �ل ز�ادة رأس المال خلال –
ً
. يوما

 لما طرأ ) م2019/09/29الموافق (ه 1441/01/30من رأس مالها المدفوع �� % 52.7تم إبلاغ مجلس إدارة الشركة بأن ا�خسائر الم��اكمة للشركة بلغت 
ً
، ونظرا

 للقوائم المالية للر�ع الثالث من العام 
ً
عن قرار )  م2019/10/10الموافق (ه 1441/02/11تار�خ فقد أعلنت الشركة �� م ، 2019من خسائر تم ��جيلها وفقا

تخفيض رأس :  �الآ�ي لت�ون )  م2019/09/16الموافق (ه 1441/01/17تار�خ المعلن ع��ا �� السابقةمن التوصية 1البند رقم بتعديل مجلس إدارة الشركة 
ر�ال سعودي بنسبة انخفاض قدرها ) 92,000,000(ر�ال سعودي إ�� اثنان و�سعون مليون ) 245,000,000(مال الشركة من مئتان وخمسة وأر�عون مليون 

 وثلاثمائة ألف % 62.45
ً
سهم ل�ل ) 1(سيتم تخفيض و . الشركةسهم من الأسهم المصدرة من ) 15,300,000(وذلك عن طر�ق إلغاء خمسة عشر مليونا

.سهم) 1.601(

 وقد تم الإعلان عن ). م2019/10/17(الموافق هـ 1441/02/18الشركة ع�� موافقة هيئة السوق المالية ع�� طلب تخفيض رأس مال الشركة بتار�خ حصلت
).م2019/10/17الموافق (هـ 1441/02/18بتار�خ ) تداول (هذه الموافقة ع�� موقع هيئة سوق المالية و موقع السوق المالية السعودية 

 الموافق (هـ 1441/02/23بتار�خ ) تداول (قامت الشركة بالدعوة لهذه ا�جمعية العامة غ�� العادية والإعلان ع��ا �� موقع السوق المالية السعودية
.  ، كما تم تضم�ن ��خة من هذا العرض �� الإعلان)م22/10/2019
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 و الـذي تـم مـن كمحاسـب قـانو�ي لإعـداد التقر�ـر المحاسـ�ي ا�خـاص �عمليـة تخفـيض رأس المـال،» السـد�س محاسـبون قـانونيون «قامت الشركة بتعيـ�ن شـركة

.خلالھ توضيح آلية التخفيض و أثره المتوقع ع�� ال��امات الشركة

 لن ي�ون هناك أثر لتخفيض رأس المال ع�� ال��امات الشركة.

أثر تخفيض رأس مال الشركة ع�� ال��امات الشركة



 ومائة وستة و�سعون 
ً
 وأر�عمائة وأر�عة عشر ألفا

ً
سبتم�� 30ر�ال سعودي كما �� ) 153,414,196(بلغت خسائر الشركة الم��اكمة مائة وثلاثة وخمسون مليونا

من إجما�� ا�خسائر الم��اكمة% 99.7ر�ال سعودي إ�� إطفاء ) 153,000,000(سيؤدي خفض رأس المال بمقدار مائة وثلاثة وخمسون مليون . م 2019

 �� م2019-09-30سوف ي�ون التأث�� ع�� حقوق المساهم�ن بناء ع�� القوائم المالية للف��ة المن��ية كما:

16

أثر تخفيض رأس مال الشركة ع�� حقوق مساهمي الشركة

سبتم�� 30المساهم�ن كما �� حقوق 
م2019

ألف ر�ال (رأس المالقبل تخفيض
)سعودي

لألف ر�ا(�عد تخفيض رأس المال 
)سعودي

التأث��

(153,000,000)245,000,00092,000,000رأس المال

(7,955,660)(7,955,660)إحتياطيات أخرى 

153,000,000(414,196)(153,414,196)ا�خسائر الم��اكمة

83,630,14483,630,144الإجما��

. م2019سبتم�� 30تقر�ر المحاسب القانو�ي المرفق، والقوائم المالية كما �� : المصدر



 ر�ال سعودي ) 92,000,000(ر�ال سعودي إ�� اثنان و�سعون مليون ) 245,000,000(�ع��م الشركة تخفيض رأس مالها من مئتان وخمسة وأر�عون مليون
 وثلاثمائة ألف 

ً
سهم) 1.601(سهم ل�ل) 1(سهم من الأسهم المصدرة الشركة وذلك بمعدل إلغاء ) 15,300,000(وذلك عن طر�ق إلغاء خمسة عشر مليونا

 سعر السائد �� �� محفظة واحدة وال�ي ستنتج عن عملية تخفيض رأس المال ومن ثم بيعها �� السوق بال) إن وجدت(ستقوم الشركة بتجميع أي كسور أسهم
ثلاث�ن يوم من تار�خ موافقة المساهم�ن �� ا�جمعية العامة غ�� ) 30(حينھ، ومن ثم سيتم توزيع متحصلات بيعها لمساه�ي الشركة كلا حسب ملكيتھ خلال 

.العادية ع�� تخفيض رأس مال الشركة

 ســهم مــن أســهم 1000تخفــيض رأس مــال الشــركة لــن يــؤثر ع�ــ� القيمــة الســوقية لمحــافظ مســاه�ي الشــركة، كمــا هــو مو�ــح أدنــاه لمســاهم يملــك �ــ� محفظتــھ
:الشركة
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الالقيام �عملية تخفيض رأس المبدون الالقيام �عملية تخفيض رأس الممع)تقديري (البند

10001000قبل التخفيضالأسهم المملوكة

8.838.83)04/11/2019إغلاق(سعر السهم قبل التخفيض 

يوجدلا 625الأسهم الملغاة

يوجدلا 375�عد التخفيضالأسهم المملوكة

يوجدلا 23.51*)تقديري (التخفيضسهم �عدالسعر 

88308830)�ةتقدير (للأسهم قبل التخفيض القيمة السوقية

يوجدلا 8818)ةتقدير�(للأسهم �عد التخفيض القيمة السوقية

يوجدلا 12.0)ةتقدير�(الأسهمقيمة التعو�ض الناتجة من كسور 

.سعودير�ال 23,51إ�� 23,5147تم تقر�ب سعر السهم المتوقع �غد تخفيض رأس المال من *

أثر تخفيض رأس مال الشركة ع�� حقوق مساهمي الشركة



 تأث�� ع�� أقل من أسهم الشركة �� محفظتھ سيتم إلغاء أسهمھ و�عو�ضھ، و�و�ح ا�جدول التا�� السهم�ن أو وتجدر الإشارة إ�� أن المساهم الذي يملك
:أسهم10المساهم الذي يملك إ�� 
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)تقديري (البند 

12345678910الأسهم المملوكة قبل التخفيض

8.838.838.838.838.838.838.838.838.838.83)04/11/2019إغلاق(التخفيضسعر السهم قبل 

1223445567الأسهم الملغاة

0011122333�عد التخفيضالأسهم المملوكة

23.5123.5123.5123.5123.5123.5123.5123.5123.5123.51)*تقديري (التخفيضسهم �عدالسعر 

8.8317.6626.4935.3244.1552.9861.8170.6479.4788.30)ير�ةتقد(للأسهم قبل التخفيض القيمة السوقية

0023.5123.5123.5147.0347.0370.5470.5470.54)ر�ةتقدي(للأسهم �عد التخفيض القيمة السوقية

8.8317.662.9811.8120.645.9514.780.108.9317.76)ر�ةتقدي(قيمة التعو�ض الناتجة من كسور الأسهم 

أثر تخفيض رأس مال الشركة ع�� حقوق مساهمي الشركة

.ر�ال سعودي23,51إ�� 23,5147تم تقر�ب سعر السهم المتوقع �غد تخفيض رأس المال من *
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المخاطر المحتملة نتيجة تخفيض رأس مال الشركة

بلغت تقر�با ي �ترى إدارة الشركة بأن قرار تخفيض خسائر الشركة �عد من أهم القرارات �� ظل الظروف ال�ي تمر ��ا الشركة نتيجة خسائرها الم��اكمة وال
 % 62.62�سبة  

ً
م، و�عد التخفيض ستمثل تقر�با 2019/9/30ر�ال سعودي كما �� ) 153,414,196(من رأس مال الشركة بقيمة مائة وثلاثة وخمسون مليونا

ركة و��دف الشركة من ذلك إ�� إعادة هي�لة رأس مال الشركة لإطفاء ا�خسائر الم��اكمة، و�عمل الشالشركة �عد التخفيض، من رأسمال % 0.45�سبة 
.حاليا ع�� وضع ا�خطط الاس��اتيجة وإجراء الإصلاحات الهي�لية لقطاعات أعمالها سابقا

 يما يتعلق لا توجد أي مخاطر فالمحدود المحاس�ي بأنھ هذا وقد تمت دراسة هذا القرار وتأث��ه من النوا�� المحاسبية، وتم التأكيد من خلال تقر�ر الفحص
.لذا فلا ترى إدارة الشركة أي مخاطر محتملة نتيجة قرار التخفيض. بالال��امات المالية المحتملة نتيجة هذا القرار

 ولا توجد أي ضمانات �عدم ��جيل الشركة خسائر إضافية ، و�� حال ر�ال سعودي ، )414,196(�عد تخفيض رأس المال سيصبح رصيد ا�خسائر الم��اكمة
الإجراءات والتعليمات ا�خاصة بالشر�ات ”أو أك�� من رأس مال الشركة فإن الشركة ستخضع للائحة الهيئة ا�خاصة بـــــ%) 20(بلغت ا�خسائر الم��اكمة 

أو أك�� فإن الشركة %) 50(و�� حال بلغت �سبة ا�خسائر الم��اكمة . ”فأك�� من رأس مالها% 20المدرجة أسهمها �� السوق ال�ي بلغت خسائرها الم��اكمة 
من نظام الشر�ات ال�ي تلزم أي مسؤول �� الشركة أو مراجع ا�حسابات فور ) 150(ستخصع لعدد من المتطلبات الأك�� صرامة وع�� وجھ ا�خصوص المادة 

 بذلك% 50علمھ ببلوغ ا�خسائر الم��اكمة للشركة 
ً
، او أك�� من رأس مالها بإبلاغ رئيس مجلس الإدارة، وع�� رئيس مجلس الإدارة إبلاغ أعضاء المجلس فورا

 من علمھ بذلك دعوة ا�جمعية العامة غ�� العادية للإجتماع خلال ) 15(وع�� مجلس الإدارة خلال 
ً
 من تار�خ علم المجلس با�خسائر ، لتقرر إما ) 45(يوما

ً
يوما

لأجل ل از�ادة رأس المال الشركمة أو تخفيضھ إ�� ا�حد الذي تنخفض معھ �سبة ا�خسائر إ�� مادون نصف رأس المال المدفوع للشركة أو حل الشركة قب
معت وقد �عد الشركة منقضية بقوة النظام إذا لم تجتمع ا�جمعية العامة غ�� العادية خلال المدة المحددة أعلاه، أو إذا اجت.  المحدد �� نظامها الأسا��ي

من نظام الشر�ات ولم يتم الاكتتاب �� �ل ز�ادة رأس ) 150(و�عذر عل��ا إصدار قرار �� الموضوع، أو إذا قررت ز�ادة رأس المال وفق الاوضاع المقررة �� المادة 
 من صدور قرار ا�جمعية بالز�ادة) 90(المال خلال 

ً
من نظام الشر�ات أو بقرار من ا�جمعية ) 150(بقوة النظام بموجب المادة الشركة انقضاء و�� حال . يوما

.العامة غ�� العادية، سيل�� إداراج أسهم الشركة



20

الف��ة الزمنية لعملية تخفيض رأس المال

ا�حدثالتار�خ

المستشار الما�� لعملية تخفيض رأس مال الشركة�عي�ن )م2019/9/16الموافق (هـ 1441/1/17

الموافق (هـ 1441/2/11
)م2019/10/10

سعودير�ال ) 92,000,000(إ��ر�ال سعودي ) 245,000,000(توصية مجلس الإدارة بتخفيض رأس المال من 

الموافق (هـ 2/14/1441
)م2019/10/13

هيئة السوق الماليةتقديم طلب تخفيض رأس مال الشركة إ��

الموافق (هـ 02/18/1441
)م2019/10/17

سوق الشركة، وقد تم الإعلان عن هذه الموافقة �� موقع هيئة الموافقة هيئة السوق المالية ع�� طلب تخفيض رأس مال
)تداول (المالية و موقع السوق المالية السعودية 

الموافق (هـ 23/02/1441
)م22/10/2019

�خة من كما تم تضم�ن �،)تداول (الدعوة لهذه ا�جمعية العامة غ�� العادية و الإعلان ع��ا �� موقع السوق المالية السعودية 
هذا العرض �� الإعلان

الموافق (هـ 25/2/1441
)م24/10/2019

الاجتماع (لمال الإعلان عن بداية التصو�ت الإلك��و�ي ع�� بنود اجتماع ا�حمعية العامة الغ�� العادية المتضمنة تخفيض رأس ا
)الأول 

الموافق (هـ 1/3/1441
)م29/10/2019

زم لعقد ، و�� حال عدم اكتمال النصاب اللا )الاجتماع الأول (العادية المتضمنة تخفيض رأس المال ا�عقاد ا�جمعية العامة غ�� 
كتمال و �� حال عدم ا. الاجتماع الأول، سيتم عقد الاجتماع الثا�ي �عد ساعة من ان��اء المدة المحددة لا�عقاد الاجتماع الأول 

يوم من ان��اء المدة المحددة لا�عقاد الاجتماع الثا�ي30النصاب اللازم لعقد الاجتماع الثا�ي، سيتم عقد اجتماع الثالث �عد 

ع�� تخفيض رأس مال الشركة )الاجتماع الثالث(وافقت ا�جمعية العامة غ�� العادية للشركة )م4/11/2019الموافق (هـ 1441/ 7/3

الموافق(هـ 8/3/1441
)م5/11/2019

الإعلان عن نتائج اجتماع ا�جمعية العامة غ�� العادية

الموافق (هـ 1441**/**/
)م2019**/**/

�ن الشركة �� حسابات المساهمالإعلان عن إيداع المبالغ العائدة من بيع كسور الأسهم الناتجة عن تخفيض رأس مال
ركةيوم من تار�خ موافقة المساهم�ن �� ا�جمعية العامة غ�� العادية ع�� تخفيض رأس مال الش) 30(وذلك خلال . المستحق�ن
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تخفيض رأس المال 

:إجراءات تخفيض رأس المال
:إن عملية تخفيض رأس المال تخضع للاجراءات التالية

.توصية مجلس إدارة الشركة بتخفيض رأس المال•

.�عي�ن مستشار ما�� لعملية تخفيض رأس المال•

.�عي�ن محاسب قانو�ي لإعداد التقر�ر المحاس�ي ا�خاص �عملية تخفيض رأس المال•

ل��امات الاة و إعداد و تقديم طلب تخفيض رأس المال لهيئة السوق المالية بما يتوافق مع شروط المادة التاسعة و ا�خمسون من قواعد طرح الأوراق المالي•
.المستمرة، و المتعلقة �شروط تخفيض رأس المال

.موافقة هيئة السوق المالية ع�� طلب تخفيض رأس مال الشركة•

.من قواعد الإدراج) 5(بالصيغة الواردة بالم�حق ) تداول (تقديم إشعار إ�� السوق المالية •

.موافقة ا�جمعية العامة غ�� العادية ع�� تخفيض رأس مال الشركة•

:إقرار أعضاء مجلس الإدارة
.يؤكد أعضاء مجلس إدارة الشركة بحسب علمهم واعتقادهم بأن تخفيض رأس مال الشركة يصب �� مص�حة الشركة والمساهم�ن
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 ع�ــ� طلــب تخفــيض رأس مــال الشــركة مــن مئتــان وخمســة ) م2019/10/17الموافــق (هـــ 1441/02/18بتــار�خ حصــلت الشــركة ع�ــ� موافقــة هيئــة الســوق الماليــة

و�التــا�� تخفـيض عــدد ، %62.45قـدرها بنســبة انخفـاض ر�ــال سـعودي ) 92,000,000(مليــون ر�ــال سـعودي إ�ـ� اثنــان و�سـعون ) 245,000,000(وأر�عـون مليـون 

 وخمســـمائة 
ً
ســـهم، وقـــد تـــم الإعـــلان عـــن هـــذه ) 9,200,000(ألـــف ملايـــ�ن ومئتـــان إ�ـــ� �ســـع ســـهم )24,500,000(ألـــف أســـهم الشـــركة مـــن أر�عـــة وعشـــرون مليونـــا

) م2019/10/17الموافق (هـ 1441/02/18بتار�خ ) تداول (الموافقة ع�� موقع هيئة السوق المالية وموقع السوق المالية السعودية 

 لمـال يض رأس اعملية تخفيض رأس المـال تتوقـف ع�ـ� موافقـة المسـاهم�ن، وع�ـ� المسـاهم�ن العلـم بأنـھ إذا لـم يـتم ا�حصـول ع�ـ� مـوافق��م ع�ـ� عمليـة تخفـإن

.هذه، فإن عملية تخفيض رأس المال ستتوقف تماما

 ��جـارة وزارة التحال تم ا�حصول ع�� موافقة المساهم�ن ع�� عملية تخفيض رأس المال، ستقوم الشركة بالاسـتمرار بـاجراءات تخفـيض رأس مالهـا ومخاطبـة

.والاستثمار ل�حصول ع�� موافق��ا ع�� �عديل النظام الأساس للشركة و�جلها التجاري 

بخلاف ماذكر أعلاه، لاتوجد أي موافقات نظامية أخرى �ستلزم ع�� الشركة ا�حصول عل��ا لاستكمال عملية تخفيض رأس المال .

الموافقات النظامية اللازمة لإتمام عملية تخفيض رأس مال الشركة
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ه1437/01/28وتار�خ 3/نظام الشر�ات الصادر بالمرسوم المل�ي رقم م

ه1424/06/02وتار�خ 30/نظام السوق المالية الصادر بالمرسوم المل�ي رقم م

 ه الموافق 1439/04/09وتار�خ 2017-123-3قواعد طرح الأوراق المالية والال��امات المستمرة الصادرة عن مجلس هيئة السوق المالية بموجب القرار رقم

)م2019/09/30الموافق (ه 1441/02/01وتار�خ 2019–104–1والمعدلة بقرار مجلس هيئة السوق المالية رقم ) م2017/12/27(

 والمعدلة بموجب قرار ) م2017/12/27الموافق (ه 1439/04/09بتار�خ 2017-123-3قواعد الإدراج الموافق عل��ا بقرار مجلس هيئة السوق المالية رقم

)م2019/09/30الموافق (ه 1441/02/1بتار�خ 2019–104–1مجلس هيئة السوق المالية رقم 

النظام الأسا��ي للشركة

 فأك�� من رأس مالها، الصادرة عن مجلس هيئة %20والتعليمات ا�خاصة بالشر�ات المدرجة أسهمها �� السوق الرئيسية وال�ي بلغت خسائرها الم��اكمة

بناء ع�� نظام السوق المالية الصادر بالمرسوم المل�ي رقم ) م2013/11/18الموافق (ه 1435/01/15وتار�خ 2013–48–4السوق المالية بموجب القرار رقم 

)م2018/07/18الموافق (ه 1439/11/15وتار�خ 2018–77-1ه، والمعدلة بقرار مجلس هيئة السوق المالية رقم 1424/06/02وتار�خ 30/ م

الأنظمة و اللوائح  والتعليمات ذات الصلة
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ر ذلـــك للقيـــام بإعـــداد تقر�ـــر فحـــص محـــدود لدراســـة أســـباب تخفـــيض رأس المـــال و أثـــالســـد�س محاســـبون قـــانونيون  مكتـــب / قامـــت الشـــركة بتعيـــ�ن الســـادة

.التخفيض ع�� ال��امات الشركة وع�� حقوق المساهم�ن من أجل ا�حصول ع�� موافقة هيئة السوق المالية ع�� طلب تخفيض رأس المال

 إ�ــ� المـادة الرا�عـة والار�عــون �عـد المائـة مــن نظـام الشـر�ات الصــادر بالمرسـوم المل�ـي رقــم 
ً
هـــ ،  1437/01/28و�تـار�خ ) 3/م(تـلاوة تقر�ـر المحاســب القـانو�ي، اسـتنادا

التخفــيض �ــ� ثــر لا يصــدر قــرار التخفــيض إلا �عــد تــلاوة تقر�ــر خــاص ُ�عــدَه مراجــع ا�حســابات عــن الأســباب الموجبــة لــھ وعــن الال��امــات ال�ــي ع�ــ� الشــركة وعــن أ

.هذه الال��امات

الســوق وقــعتــم تضــم�ن ��ــخة مــن تقر�ــر الفحــص المحــدود المعــد مــن قبــل المحاســب القــانو�ي �ــ� الإعــلان عــن الــدعوة لهــذه ا�جمعيــة العامــة غ�ــ� العاديــة ع�ــ� م

) م22/10/2019(ه الموافق23/02/1441بتار�خ ) تداول (المالية السعودية 

تقر�ر المحاسب القانو�ي 
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 فـــأك�� مـــن رأس مالهـــا، الصـــادرة عـــن %20بلغـــت خســـائرها الم��اكمـــة وال�ـــي بالإشـــارة إ�ـــ� الإجـــراءات والتعليمـــات ا�خاصـــة بالشـــر�ات المدرجـــة أســـهمها �ـــ� الســـوق
بناء ع�� نظام السوق المالية الصادر بالمرسوم ) م2013/11/18الموافق (ه 1435/01/15وتار�خ 2013–48–4مجلس هيئة السوق المالية بموجب القرار رقم 

، و�ناء )م2018/07/18الموافق (ه 1439/11/15وتار�خ 2018–77-1ه، والمعدلة بقرار مجلس هيئة السوق المالية رقم 1424/06/02وتار�خ 30/ المل�ي رقم م
مـن نظـام الشـر�ات أنـھ إذا بلغـت )150(هــ، و ع�ـ� وجـھ ا�خصـوص المـادة 1437م الموافـق 2015ع�� نظام الشر�ات الصادر من وزارة التجارة و الصناعة �� عـام 

غ رئـيس لا إبـخسائر الشركة نصف رأس المال المدفوع، �� أي وقت خلال السنة المالية، وجب ع�� أي مسـؤول �ـ� الشـركة أو مراجـع ا�حسـابات فـور علمـھ بـذلك 
ة معيـــمجلـــس الإدارة، وع�ـــ� رئـــيس مجلـــس الإدارة إبـــلاغ أعضـــاء المجلـــس فـــورا بـــذلك، وع�ـــ� مجلـــس الإدارة خـــلال خمســـة عشـــر يومـــا مـــن علمـــھ بـــذلك دعـــوة ا�ج

 لأح
ً
 مـن تـار�خ علمـھ با�خسـائر، لتقـرر إمـا ز�ـادة رأسـمال الشـركة أو تخفيضـھ وفقـا

ً
نظـام وذلـك إ�ـ� ال�ـامالعامة غ�� العادية للاجتماع خلال خمسة وأر�ع�ن يومـا

الشـركة منقضـية ، و�عـد المـال المـدفوع ، أو حـل الشـركة قبـل الأجـل المحـدد �ـ� نظامهـا الأسـاسا�حـد الـذي تـنخفض معـھ �سـبة ا�خسـائر إ�ـ� مـا دون نصـف رأس
أو إذا اجتمعـت و�عـذر عل��ـا إصـدار قـرار �ـ� الموضـوع، أو إذا قـررت ز�ـادة رأس المـال وفـق يـوم، 45بقوة النظام إذا لم تجتمع ا�جمعية العامة غ�ـ� العاديـة خـلال 

 من صدور قرار ا�جمعية بالز�ادة
ً
.الأوضاع المقررة �� هذه المادة ولم يتم الاكتتاب �� �ل ز�ادة رأس المال خلال �سع�ن يوما

 ــ� ابي�ــون ا�عقــاد ا�جمعيــة العامــة غ�ــ� العاديــة �ــحيحا إلا إذا حضــره مســاهمون يمثلــون نصــف رأس مــال الشــركة ع�ــ� ألاقــل، فــإن لــم يتــوافر هــذا النصــلا�
م �عقـد واذا لـ. قـلالاجتماع الأول وجهت الدعوة إ�� اجتماع ثان، و��ون الاجتمـاع الثـا�ي �ـحيحا إذا حضـره عـدد مـن المسـاهم�ن يمثلـون ر�ـع رأس المـال ع�ـ� الأ

.لمختصةت ا�عد ذلك يتم الدعوة لإجتماع ثالث وفقا للأوضاع ال�ي نصت عل��ا  نظام  الشر�ات و��ون النصاب القانو�ي بمن حضر �عد اخذ موافقة ا�جها

 قرارات  ا�جمعية العامة غ�� العادية المتعلقة بتخفيض رأس المال بثلاثة أر�اع الأسهم الممثلة �� الاجتماعتصدر.

ع�� جميع مساه�ي الشـركة الم�ـجل�ن ��ـجلات الشـ 
ً
وق ركة لـدى السـ�� حال موافقة مساه�ي الشركة ع�� تخفيض رأس المال، سي�ون قرار التخفيض نافذا

ع ا�جمعيــة ب��ايــة تــداول ثــا�ي يــوم ي�ــ� يــوم ا�عقــاد ا�جمعيــة العامــة غ�ــ� العاديــة، ويشــمل ذلــك المســاهم�ن الــذين لــم يحضــروا اجتمــا» تــداول «الماليــة الســعودية 
.العامة غ�� العادية وكذلك المساهم�ن الذين حضروا الاجتماع ولم يصوتوا أو صوتوا ضد قرار تخفيض رأس المال

معلومات هامة
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الماليــــة �ـــــ� ســــوق ســــوف تقــــوم الشــــركة بتــــوف�� المســــتندات التاليــــة للإطــــلاع عل��ـــــا �ــــ� المقــــر الرئي�ــــ�ي للشــــركة �ــــ� مدينــــة الــــدمام و ذلـــــك مــــن تــــار�خ موافقــــة هيئــــة ال-
خــــلال ف�ـــ�ات العمــــل ) م29/10/2019الموافـــق (هــــ 01/03/1441و ح�ــــى تـــار�خ ا�عقــــاد ا�جمعيـــة العامـــة غ�ــــ� العاديـــة �ــــ� ) م2019/10/17الموافـــق (هــــ 1441/02/18

: �عد العصر 3:30صباحا إ�� الساعة 7:30الرسمية من الساعة

��خة من توصية مجلس إدارة الشركة بتخفيض رأس مال الشركة-

��خة من خطاب �عي�ن المستشار الما��-

تخفيض رأس مال الشركةالمحدود المحاس�ي بالفحص تقر�رمن ��خة -

)تداول (ودية �� موقع هيئة السوق المالية وموقع السوق المالية السعمالها والمنشور رأس إعلان الهيئة عن موافق��ا ع�� طلب الشركة لتخفيض من ��خة -

�عميم المساهم�ن��خة من -

المستندات المتاحة للمعاينة
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خة من تقر�ر المحاسب القانو�ي��

 توكيل حضور اجتماع ا�جمعية غ�� العامةنموذج

المرفقات
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