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مقدمة

منذ إطلاق رؤية 2030، اتخذت المملكة العرب�ية السعودية خطوات حثيثة لبناء مستقبل أكثر استدامة. ومنذ 

مبادرة  إطلاق  أبرزها  من  كان  مبادرات  عدة  أطلقت  2016م،  عام  للمناخ  باريس  لاتفاقية  المملكة  انضمام 

انتقال الطاقة  البيئة وتسريع رحلة  السعودية الخضراء في عام 2021م والتي تسعى لتعزيªز جهود حماية 

التشجير  أعمال  الكربونية، وزيادة  الانبعاثات  تقليل  الشاملة في مجال  لتحقيق أهدافها  وبرامج الاستدامة 

الخضراء  السعودية  مبادرة  تشرف  كما  المملكة.  في  والبحرية  البرية  المناطق  وحماية  الأراضي  واستصلاح 

على تنفيذ خطة مستدامة وطويلة الأجل للعمل المناخي.

وفي ظل التوجه الوطني لبناء مستقبل أكثر استدامة وازدياد الوعي العالمي بمدى الحاجة إلى معالجة 

التحديات البيئية والاجتماعية والنمو المتسارع لحجم الاست�ثمارات المستدامة عالمياً في أدوات الدين، وضمن 

مساعي هيئة السوق المالية لدعم الإصدارات المحلية وتعميق سوق أدوات الدين مع تعزيªز مبدأ الشفافية 

المبادئ الأساسية والأطر لأدوات  تطبيق  الدليل للإفصاح عن مدى  تم نشر هذا  الإفصاح،  وتقارب مستوى 

نحو  الأموال بشكل فعال  تخصيص  يعزز  بما  بالاستدامة  الخضراء والاجتماعية والمستدامة والمرتبطة  الدين 

المشاريع التي تسهم في تªكويªن مستقبل مستدام.

الثابت، حيث يتم   تعتبر أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة نوعًا من الأوراق المالية ذات الدخل 

تخصيص عائداتها بشكل محدد لمشاريع لها تªأثير إيªجابي على البيئة والمجتمع. وأما أدوات الدين المرتبطة 

العامة،  للأغراض  عائداتها  تستخدم  والتي  الثابت،  الدخل  ذات  المالية  الأوراق  من  نوعًا  تعتبر  بالاستدامة 

حيث أن استخدام عائداتها لا يعد عمالا محددا في تصنيفها. ومن خلال الاست�ثمار في أدوات الدين الخضراء 

والاجتماعية والمستدامة وأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، يمكن للمست�ثمريªن المساهمة في التنمية 

المستدامة مع تحقيق عائد على است�ثماراتهم.

حيث   ،(ICMA) المالية  للسوق  الدولية  المنظمة  عن  الصادرة  والارشادات  المبادئ  على  الدليل  هذا  يستند 

تستخدم المبادئ والارشادات الصادرة عن المنظمة الدولية للسوق المالية (ICMA) على نطاق واسع في 

تطويªر الإرشادات أو المبادئ الوطنية لأدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة والمرتبطة بالاستدامة 

التي تصدر على مستوى العالم. كما ينبغي قراءة وتفسير هذا الدليل بالتزامن مع أهداف وأحكام مبادئ 

.(ICMA) وإرشادات المنظمة الدولية للسوق المالية
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النطاق والتطبيق 

على الرغم من أن الدليل لا يعد مُلزماً لمُصدري أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة والمرتبطة 

بالاستدامة المقومة بالريال السعودي، إلا أنه على مُصدري أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة 

والمرتبطة بالاستدامة المقومة بالريال السعودي والمطروحةً طرحًا خاصًا وعامًا، الإفصاح للمست�ثمري�ن بشأن 

ما لم يتم تطبيقه من الأحكام الواردة في هذا الدليل وذلك قبل طرحها للمست�ثمري�ن.
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التعريفات: 

يقصد بالكلمات الآتية حيثما وردت في هذا الدليل المعاني الموضحة أمام كل منها:

أدوات الدين الخضراء:• 

أدوات الدين الاجتماعية:• 

أدوات الدين المستدامة: • 

أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة: • 

مبادئ السندات الخضراء: • 
ICMA)

 •
مبادئ السندات الاجتماعية:• 

ICMA)

 •ICMA إرشادات سندات الاستدامة: 

مبادئ السندات المرتبطة بالاستدامة:• 
ICMA

أدوات الدين:• 
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الأمم  أطلقتها  التي  عشر  السبعة  الأهداف  مجموعة  هي   :(SDGs) المستدامة  التنمية  أهداف 
التنمية  خطة  من  كجزء  2015م،  عام  في  المتحدة  الأمم  في  الأعضاء  الدول  كافة  وتبنتها  المتحدة، 

المستدامة وهي تمثل دعوة عالمية لتحقيق مستقبل أفضل وأكثر استدامة للجميع.
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والاجتماعية  الخضراء  الدين  لأدوات  الطرح  متحصلات  استخدام   .1
والمستدامة: 

 أ) يت�أكد المُصدر من وصف كيفية استخدام متحصلات الطرح ضمن مستندات الطرح لأدوات الدين.

يتم  وأن  واضحة،  بيئية  فوائد  الخضراء  الدين  أدوات  من  المشاريع1 الممولة  جميع  أن  من  المُصدر  يت�أكد   ب) 
تقي�يمها وتحديد أثرها -إن أمكن- من قبل المصدر.

يت�أكد المُصدر من أن جميع المشاريع1 الممولة من أدوات الدين الاجتماعية تو فوائد اجتماعية واضحة،   ج) 
وأن يتم تقي�يمها وتحديد أثرها -إن أمكن- من قبل المصدر.

البنوك المرخصة في  يودع المصدر صافي متحصلات الطرح أو ما يعادلها في حساب مستقل لدى أحد   د) 
المملكة أو متابعتها بطريقة مناسبة من قبل المُصدر.

 هـ) يت�أكد المصدر أن جميع أدوات الدين المستدامة تحقق فوائد بيئية واجتماعية واضحة، وأن يتم تقي�يمها 
وتحديد أثرها، إن أمكن، من قبل المُصدر.

 2. إطار أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة: 

 أ) يُعد المصدر مستند إطار أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة متضمناً المعلومات الآتية:
 

1. فئات المشاريع2 المؤهلة التي سيتم تخصيص متحصلات الطرح لها و/أو؛ في حالة تم تحديد المشاريع 
المؤهلة، تضمين المعلومات المتعلقة بتلك المشاريع التي سيتم تخصيص متحصلات الطرح لها.

2. تحديد ووصف الأهداف البيئية و/أو الاجتماعية.

و/أو  الخضراء  المشاريع  فئات  ضمن  المشاريع  ملائمة  كيفية  المصدر  خلالها  من  يحدد  التي  الآلية   .3
المشاريع الاجتماعية المؤهلة.

4. المعاي�ير ذات الصلة التي يتم تطبيقها لتحديد وإدارة المخاطر الاجتماعية والبيئية الجوهرية والمحتملة 
المرتبطة بالمشاريع المؤهلة.

5. آلية إدارة صافي متحصلات الطرح.

6. طريقة الاستخدام المتبقي لرصيد صافي متحصلات الطرح غير المخصصة من إصدار أداة الدين.

والبيئية  الاجتماعية  المخاطر  ويُدير  المُصدر  يحدد  التي من خلالها  العمليات  إضافية حول  معلومات   .7
المحتملة المتعلقة بالمشاريع ذات الصلة.

 ب) في حالة الطرح العام لأدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة، يت�أكد المصدر من نشر إطار 
أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة للمست¯ثمري�ن على أن يكون نشر الإطار قبل أو بالتزامن 

مع نشر نشرة الإصدار، وأن يكون متاحًا للجمهور طوال مدة الإصدار عبر موقع السوق.

الصلة، مع مراعاة ربط   المتحدة (SDGs) ذات  المستدامة للأمم  التنمية  الخضراء والاجتماعية مع أهداف  المشاريع  المُصدرون بمواءمة  1 يُشجع 
المشاريع بأهداف التنمية المستدامة المحددة وتضمين تقاري�ر شفافة عن التقدم نحو تحقيقها.

.(FAQs) 2 لمزيد من التفاصيل، يُرجى الرجوع إلى السؤالين 1 و2 في قسم الأسئلة الشائعة
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 أ)  يت�أكد المُصدر من وصف كيفية استخدام متحصلات الطرح ضمن مستندات الطرح لأدوات الدين.

يتم  ، وأن  بيئية واضحة  الخضراء لها فوائد  الدين  أدوات  الممولة من  المشروعات  أن  المُصدر من   ب)  يت�أكد 
تقي³يمها وتحديد أثرها -إن أمكن- من قبل المصدر.

 ج)  يت�أكد المُصدر من أن المشروعات الممولة من أدوات الدين الاجتماعية لها فوائد اجتماعية واضحة ، وأن 
يتم تقي³يمها وتحديد أثرها -إن أمكن- من قبل المصدر.

واجتماعية  بيئية  فوائد  تحقق  المستدامة  الدين  أدوات  من  الممولة  المشروعات  أن  من  المصدر  يت�أكد   د) 
واضحة، وأن يتم تقي³يمها وتحديد أثرها، إن أمكن، من قبل المُصدر.

 هـ) يت�أكد المُصدر من متابعة صافي متحصلات الطرح بطريقة مناسبة، وقد يشمل ذلك  إيداع صافي متحصلات 
الطرح في حساب مستقل لدى أحد البنوك المرخصة في المملكة.

والاجتماعية  الخضراء  الدين  لأدوات  الطرح  متحصلات  استخدام   .1
والمستدامة: 

 أ) يت�أكد المُصدر من وصف كيفية استخدام متحصلات الطرح ضمن مستندات الطرح لأدوات الدين.

يتم  وأن  واضحة،  بيئية  فوائد  الخضراء  الدين  أدوات  من  المشاريع1 الممولة  جميع  أن  من  المُصدر  يت�أكد   ب) 
تقي�يمها وتحديد أثرها -إن أمكن- من قبل المصدر.

يت�أكد المُصدر من أن جميع المشاريع1 الممولة من أدوات الدين الاجتماعية تو فوائد اجتماعية واضحة،   ج) 
وأن يتم تقي�يمها وتحديد أثرها -إن أمكن- من قبل المصدر.

البنوك المرخصة في  يودع المصدر صافي متحصلات الطرح أو ما يعادلها في حساب مستقل لدى أحد   د) 
المملكة أو متابعتها بطريقة مناسبة من قبل المُصدر.

 هـ) يت�أكد المصدر أن جميع أدوات الدين المستدامة تحقق فوائد بيئية واجتماعية واضحة، وأن يتم تقي�يمها 
وتحديد أثرها، إن أمكن، من قبل المُصدر.

 2. إطار أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة: 

 أ) يُعد المصدر مستند إطار أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة متضمناً المعلومات الآتية:
 

1. فئات المشاريع2 المؤهلة التي سيتم تخصيص متحصلات الطرح لها و/أو؛ في حالة تم تحديد المشاريع 
المؤهلة، تضمين المعلومات المتعلقة بتلك المشاريع التي سيتم تخصيص متحصلات الطرح لها.

2. تحديد ووصف الأهداف البيئية و/أو الاجتماعية.

و/أو  الخضراء  المشاريع  فئات  ضمن  المشاريع  ملائمة  كيفية  المصدر  خلالها  من  يحدد  التي  الآلية   .3
المشاريع الاجتماعية المؤهلة.

4. المعاي�ير ذات الصلة التي يتم تطبيقها لتحديد وإدارة المخاطر الاجتماعية والبيئية الجوهرية والمحتملة 
المرتبطة بالمشاريع المؤهلة.

5. آلية إدارة صافي متحصلات الطرح.

6. طريقة الاستخدام المتبقي لرصيد صافي متحصلات الطرح غير المخصصة من إصدار أداة الدين.

والبيئية  الاجتماعية  المخاطر  ويُدير  المُصدر  يحدد  التي من خلالها  العمليات  إضافية حول  معلومات   .7
المحتملة المتعلقة بالمشاريع ذات الصلة.

 ب) في حالة الطرح العام لأدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة، يت�أكد المصدر من نشر إطار 
أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة للمست¯ثمري�ن على أن يكون نشر الإطار قبل أو بالتزامن 

مع نشر نشرة الإصدار، وأن يكون متاحًا للجمهور طوال مدة الإصدار عبر موقع السوق.

الصلة، مع مراعاة ربط   المتحدة (SDGs) ذات  المستدامة للأمم  التنمية  الخضراء والاجتماعية مع أهداف  المشاريع  المُصدرون بمواءمة  1 يُشجع 
المشاريع بأهداف التنمية المستدامة المحددة وتضمين تقاري�ر شفافة عن التقدم نحو تحقيقها.

.(FAQs) 2 لمزيد من التفاصيل، يُرجى الرجوع إلى السؤالين 1 و2 في قسم الأسئلة الشائعة
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1. فئات المشروعات المؤهلة التي سيتم تخصيص متحصلات الطرح لها و/أو؛ في حالة تم تحديد المشروعات 
المؤهلة، تضمين المعلومات المتعلقة بتلك المشروعات التي سيتم تخصيص متحصلات الطرح لها.

التنمية  أهداف  من  العلاقة  ذات  الأهداف  مع  وربطها  الاجتماعية  و/أو  البيئية  الأهداف  ووصف  تحديد   .2
المستدامة.

و/أو  الخضراء  المشروعات  فئات  ضمن  المشروعات  ملائمة  كيفية  المصدر  خلالها  من  يحدد  التي  الآلية   .3
المشروعات الاجتماعية المؤهلة.

الجوهرية والمحتملة  والبيئية  الاجتماعية  المخاطر  لتحديد وإدارة  تطبيقها  يتم  التي  الصلة  ذات  المعاي³ير   .4
المرتبطة بالمشروعات المؤهلة.

5. آلية إدارة صافي متحصلات الطرح.

6. طريقة الاستخدام المتبقي لرصيد صافي متحصلات الطرح غير المخصصة من إصدار أداة الدين.

7. معلومات إضافية حول العمليات التي من خلالها يحدد المُصدر ويُدير المخاطر الاجتماعية والبيئية المحتملة 
المتعلقة بالمشروعات ذات الصلة.

1

2

1. لمزيد من التفاصيل، يُرجى الرجوع إلى السؤال رقم (1) في قسم الاسئلة التوضيحية.

2. لمزيد من التفاصيل، يُرجى الرجوع إلى السؤال رقم (1) في قسم الاسئلة التوضيحية.



3. المراجعة الخارجية لأدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة:  

 أ) لأدوات الدين الخضراء، والاجتماعية، والمستدامة، يقوم المصدر بتعي
ين مراجع خارجي مستقل وأن يكون 
المراجع الخارجي مسجلاً ضمن قائمة أسماء المراجعين على الموقع الالكتروني للمنظمة الدولية للسوق 
مرخصا  يكون  وأن  الخارجي
ين،  للمراجعين  الخاصة  بالإرشادات  الطوعي  التزامه  أكد  والذي   ،(ICMA) المالية 

لمزاولة العمل في المملكة. 

 ب) أن يكون لدى المراجع الخارجي الخبرة الكافية في مجال أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة، 
وي¯جب أن يقدم بيانًا عن سياسة الاستقلالية وتضارب المصالح في تقري¯ره.

 ج) يشمل نطاق المراجعة الخارجية كامل إطار أدوات الدين الخضراء و/أو الاجتماعية والمستدامة، المشاريع 
المؤهلة لأدوات الدين الخضراء و/أو الاجتماعية و/أو المستدامة، إجراءات المصدر للالتزام بإرشادات ومبادئ 

السندات الخضراء و/أو مبادئ السندات لاجتماعية و/أو إرشادات السندات المستدامة (حيثما ينطبق).

 د) أن يتضمن تقري¯ر المراجع الخارجي الآلية ودورية التقاري¯ر، والتوقعات المتعلقة بتقاري¯ر المراجعة الخارجية 
المستقبلية.

 
 4.  التقاري�ر بعد لإصدار أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة:

الخضراء والاجتماعية  الدين  أدوات  إصدار  بعد  بالتقاري�ر  الإصدار  المست�ثمري�ن طوال مدة  المصدر  يزود   أ) 
ا،  المتحصلات.  جميع  تخصيص  وحتى  الإصدار،  فترة  طوال  سنويًا  واحدة  مرة  الأقل  على  والمستدامة 

ويتضمن ذلك ما يلي:

1. استخدام متحصلات الطرح.

2. قائمة المشاريع المؤهلة التي تم تخصيص متحصلات الطرح لها، إضافة إلى موجز عن تلك المشاريع 
والمبالغ التي تم تخصيصها لها من متحصلات الطرح وأثرها المتوقع التاريخي والحالي.

 ب) في حالة الطرح العام لأدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة، يت�أكد المصدر من نشر التقاري�ر 
عبر موقع السوق.
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 أ) يقوم المصدر بتعي³ين مراجع خارجي (مقدم رأي ثاني) مستقل وأن يكون المراجع الخارجي مسجلاً ضمن 
قائمة أسماء المراجعين على الموقع الالكتروني للمنظمة الدولية للسوق المالية (ICMA)، والذين أكدوا 

التزامهم الطوعي بالإرشادات الخاصة للمراجعين الخارجي³ين، وأن يكون مرخصا لمزاولة العمل في المملكة.
 

 ب) أن يكون لدى المراجع الخارجي الخبرة الكافية في مجال أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة، 
وي�جب أن يقدم بيانًا عن سياسة الاستقلالية وتضارب المصالح في تقري�ره.

والمستدامة،  الاجتماعية  و/أو  الخضراء  الدين  أدوات  إطار  كامل  الخارجية  المراجعة  نطاق  يشمل   ج) 
المشروعات المؤهلة لأدوات الدين الخضراء و/أو الاجتماعية أو المستدامة، إجراءات المصدر للالتزام بمبادئ 

السندات الخضراء و/أو مبادئ السندات لاجتماعية أو إرشادات سندات الاستدامة (حيثما ينطبق).

تقري�ر  نشر  من  المصدر  يت�أكد  والمستدامة،  والاجتماعية  الخضراء  الدين  لأدوات  العام  الطرح  حالة  في   د) 
المراجع الخارجي للمست³ثمري�ن وعلى أن يكون نشر التقري�ر قبل أو بالتزامن مع نشر نشرة الإصدار، وأن يكون 

متاحًا للجمهور طوال مدة الإصدار عبر موقع السوق.

1. استخدام متحصلات الطرح.

تلك  عن  موجز  إلى  إضافة  لها،  الطرح  متحصلات  تخصيص  تم  التي  المؤهلة  المشروعات  قائمة   .2
المشروعات والمبالغ التي تم تخصيصها لها من متحصلات الطرح وأثرها المتوقع التاريخي والحالي.

 ب) في حالة الطرح العام لأدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة، يت�أكد المصدر من نشر التقاري�ر 
عبر موقع السوق.

02
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الفصل الثاني
أدوات الدين

المرتبطة بالاستدامة
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1. تحديد مؤشرات الأداء الرئيسية3 لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة:  

يت�أكد المصدر أن ت�كون مؤشرات الأداء الرئيسية:

في  عالية  استراتيجية  أهمية  وذات  عام،  بشكل  المُصدر  الشركة  بنشاط  صلة  وذات  أساسية،  ملائمة،   أ) 
السياسات  أو  للاستدامة  العامة  الشركة  استراتيجية  مع  ومتوافقة  المستقبلية؛  و/أو  الحالية  العمليات 

المعتمدة، وتعكس أهم الأبعاد الاستراتيجية التي تشكل أهمية للشركة.

 ب) قابلة للقياس والتقي�يم بشكل كمي وعلى أساس منهجي ثابت.

 ج) قابلة للقياس من قبل المراجع الخارجي، ويمكن مقارنتها بمعاي�ير مرجعية.

 أ) يت�أكد المصدر عند تحديد أهداف الاستدامة لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة من:

1. أن ت±كون أهدافًا طموحة لتحقيق الهدف من مؤشرات الأداء الرئيسية وت�تجاوز العمل المعتاد للمصدر.

2. وأن ت±كون متسقة مع استراتيجية الاستدامة للمصدر.

3. وأن ت±كون محددة بجدول زمني قبل أو مع إصدار أداة الدين.

 ب) يأخذ المصدر بالاعتبار عند تحديد أهداف أداء الاستدامة لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة من استخدام 
نهج يتضمن مجموعة من معاي�ير المقارنة والتي تشمل:

الرئيسية لمدة ثلاث سنوات على  الأداء  بالمصدر حيث يشمل سجل قياس مؤشرات  المتعلق  الأداء    .1
الأقل، ونظرة مستقبلية لمؤشرات الأداء الرئيسية.

2. التوجيهات المستقبلية لمؤشرات الأداء الرئيسية.

3. المقارنة بالشركات الأخرى في ذات القطاع الذي يعمل فيه المُصدر (إن أمكن).

4. المقارنة مع معيار أو مرجع خارجي على سبيل المثال لا الحصر (الأهداف المحلية، أهداف المنطقة، 
أهداف عالمية) (إن أمكن).

2.  معايرة أهداف الاستدامة المبنية على الأداء لأدوات الدين المرتبطة 
بالاستدامة:  

 3 يُشجع المُصدرون على مواءمة مؤشرات الأداء الرئيسية (KPIs) مع أهداف الأمم المتحدة للتنمية المستدامة (SDGs) ذات الصلة، مع مراعاة ربط 
المشاريع بمستهدفات معينة من هذه الأهداف، وتضمين تقاري�ر شفافة عن التقدم نحو تحقيقها. 
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1. تحديد مؤشرات الأداء الرئيسية3 لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة:  

يت�أكد المصدر أن ت�كون مؤشرات الأداء الرئيسية:

في  عالية  استراتيجية  أهمية  وذات  عام،  بشكل  المُصدر  الشركة  بنشاط  صلة  وذات  أساسية،  ملائمة،   أ) 
السياسات  أو  للاستدامة  العامة  الشركة  استراتيجية  مع  ومتوافقة  المستقبلية؛  و/أو  الحالية  العمليات 

المعتمدة، وتعكس أهم الأبعاد الاستراتيجية التي تشكل أهمية للشركة.

 ب) قابلة للقياس والتقي�يم بشكل كمي وعلى أساس منهجي ثابت.

 ج) قابلة للقياس من قبل المراجع الخارجي، ويمكن مقارنتها بمعاي�ير مرجعية.

 أ) يت�أكد المصدر عند تحديد أهداف الاستدامة لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة من:

1. أن ت±كون أهدافًا طموحة لتحقيق الهدف من مؤشرات الأداء الرئيسية وت�تجاوز العمل المعتاد للمصدر.

2. وأن ت±كون متسقة مع استراتيجية الاستدامة للمصدر.

3. وأن ت±كون محددة بجدول زمني قبل أو مع إصدار أداة الدين.

 ب) يأخذ المصدر بالاعتبار عند تحديد أهداف أداء الاستدامة لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة من استخدام 
نهج يتضمن مجموعة من معاي�ير المقارنة والتي تشمل:

الرئيسية لمدة ثلاث سنوات على  الأداء  بالمصدر حيث يشمل سجل قياس مؤشرات  المتعلق  الأداء    .1
الأقل، ونظرة مستقبلية لمؤشرات الأداء الرئيسية.

2. التوجيهات المستقبلية لمؤشرات الأداء الرئيسية.

3. المقارنة بالشركات الأخرى في ذات القطاع الذي يعمل فيه المُصدر (إن أمكن).

4. المقارنة مع معيار أو مرجع خارجي على سبيل المثال لا الحصر (الأهداف المحلية، أهداف المنطقة، 
أهداف عالمية) (إن أمكن).

2.  معايرة أهداف الاستدامة المبنية على الأداء لأدوات الدين المرتبطة 
بالاستدامة:  

 3 يُشجع المُصدرون على مواءمة مؤشرات الأداء الرئيسية (KPIs) مع أهداف الأمم المتحدة للتنمية المستدامة (SDGs) ذات الصلة، مع مراعاة ربط 
المشاريع بمستهدفات معينة من هذه الأهداف، وتضمين تقاري�ر شفافة عن التقدم نحو تحقيقها. 
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في  عالية  استراتيجية  أهمية  وذات  عام،  بشكل  المُصدر  بنشاط  صلة  وذات  وأساسية،  ملائمة،   أ) 
العمليات الحالية و/أو المستقبلية.

 ب) متوافقة مع استراتيجية المصدر العامة للاستدامة أو السياسات المعتمدة، وتعكس أهم الأبعاد 
الاستراتيجية التي تشكل أهمية للمصدر.

 ج) قابلة للقياس أو التقي³يم بشكل كمي وعلى أساس منهجي ثابت.

 د) قابلة للقياس من قبل المراجع الخارجي، ويمكن مقارنتها بمعاي³ير مرجعية.

 أ) يت�أكد المصدر عند تحديد أهداف الاستدامة لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة من:

المعتاد  العمل  وت³تجاوز  الرئيسية  الأداء  مؤشرات  من  الهدف  لتحقيق  طموحة  أهدافًا  ت�كون  أن   .1
للمصدر.

2. وأن ت�كون متسقة مع استراتيجية الاستدامة للمصدر.

3. وأن ت�كون محددة بجدول زمني قبل أو مع إصدار أداة الدين.

 ب) يأخذ المصدر بالاعتبار عند تحديد أهداف أداء الاستدامة لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، استخدام 
نهج يتضمن مجموعة من معاي�ير المقارنة والتي تشمل:

1. الأداء المتعلق بالمصدر حيث يشمل سجل قياس مؤشرات الأداء الرئيسية لمدة ثلاث سنوات على 
الأقل، ونظرة مستقبلية لمؤشرات الأداء الرئيسية.

2. مستهدفات مؤشرات الأداء الرئيسية.

3. المقارنة بالشركات الأخرى في ذات القطاع الذي يعمل فيه المُصدر (إن أمكن).

4. المقارنة مع معيار أو مرجع خارجي على سبيل المثال لا الحصر (الأهداف المحلية، أهداف المنطقة، 
أهداف عالمية) (إن أمكن).

1. تحديد مؤشرات الأداء الرئيسية3 لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة:  

يت�أكد المصدر أن ت�كون مؤشرات الأداء الرئيسية:

في  عالية  استراتيجية  أهمية  وذات  عام،  بشكل  المُصدر  الشركة  بنشاط  صلة  وذات  أساسية،  ملائمة،   أ) 
السياسات  أو  للاستدامة  العامة  الشركة  استراتيجية  مع  ومتوافقة  المستقبلية؛  و/أو  الحالية  العمليات 

المعتمدة، وتعكس أهم الأبعاد الاستراتيجية التي تشكل أهمية للشركة.

 ب) قابلة للقياس والتقي�يم بشكل كمي وعلى أساس منهجي ثابت.

 ج) قابلة للقياس من قبل المراجع الخارجي، ويمكن مقارنتها بمعاي�ير مرجعية.

 أ) يت�أكد المصدر عند تحديد أهداف الاستدامة لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة من:

1. أن ت±كون أهدافًا طموحة لتحقيق الهدف من مؤشرات الأداء الرئيسية وت�تجاوز العمل المعتاد للمصدر.

2. وأن ت±كون متسقة مع استراتيجية الاستدامة للمصدر.

3. وأن ت±كون محددة بجدول زمني قبل أو مع إصدار أداة الدين.

 ب) يأخذ المصدر بالاعتبار عند تحديد أهداف أداء الاستدامة لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة من استخدام 
نهج يتضمن مجموعة من معاي�ير المقارنة والتي تشمل:

الرئيسية لمدة ثلاث سنوات على  الأداء  بالمصدر حيث يشمل سجل قياس مؤشرات  المتعلق  الأداء    .1
الأقل، ونظرة مستقبلية لمؤشرات الأداء الرئيسية.

2. التوجيهات المستقبلية لمؤشرات الأداء الرئيسية.

3. المقارنة بالشركات الأخرى في ذات القطاع الذي يعمل فيه المُصدر (إن أمكن).

4. المقارنة مع معيار أو مرجع خارجي على سبيل المثال لا الحصر (الأهداف المحلية، أهداف المنطقة، 
أهداف عالمية) (إن أمكن).

2.  معايرة أهداف الاستدامة المبنية على الأداء لأدوات الدين المرتبطة 
بالاستدامة:  

 3 يُشجع المُصدرون على مواءمة مؤشرات الأداء الرئيسية (KPIs) مع أهداف الأمم المتحدة للتنمية المستدامة (SDGs) ذات الصلة، مع مراعاة ربط 
المشاريع بمستهدفات معينة من هذه الأهداف، وتضمين تقاري�ر شفافة عن التقدم نحو تحقيقها. 
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3. نشرة الإصدار لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة:

يُفصح المصدر في نشرة الإصدار عن المعلومات التالية:

 أ)   تعريف مؤشرات الأداء الرئيسية وأهداف أداء الاستدامة.

تلك  على  تؤثر  محتملة  أحداث  وأي  بالاستدامة،  المرتبطة  الهيكلية  و/أو  المالية  الدين  أداة  خصائص   ب) 
الخصائص.

 ج)  شرح الآليات المتخذة في حال عدم إمكانية قياس أداء أهداف الاستدامة أو متابعتها بطريقة فعالة.

 أ) يُعد المصدر مستند إطار أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة متضمناً المعلومات الآتية:

1. الآلية التي يحدد من خلالها المصدر كيفية تحديد مؤشرات الأداء الرئيسية وملاءمتها إلى استراتيجية 
الاستدامة للمصدر.

2. إضافة تعريف واضح لمؤشرات الأداء الرئيسية ت¯تضمن النطاق والتطبيق، وطريقة احتساب مؤشرات 
الأداء الرئيسية المحددة.

3. أهداف مؤشرات الأداء الرئيسية ومدى التزامه بها.

4. الإفصاح عن المعلومات التي من الممكن أن تؤثر أو تحد من تحقيق أهداف أداء الاستدامة. 

5. تعريف وتفاصيل أهداف أداء الاستدامة، بما يشمل طموح المصدر لتحقيق أهداف الاستدامة، البيانات 
المشار إليها في الفقرة الفرعية (1) من الفقرة (ب) من البند (2) من هذا الفصل والإطار الزمني لتحقيق 
ومبررات  الرئيسية  الأداء  مؤشرات  لتطويÂر  المحدد  الأساس  خط  من  والتحقق  الاستدامة،  أداء  أهداف 
تحديد خط الأساس (متضمنة التاريÂخ والمدة)، والحالات التي من الممكن فيها مراجعة احتساب أهداف 
أداء الاستدامة، وكيفية تحقيق أهداف الاستدامة مع الأخذ بالاعتبار المنافسة وسرية المعلومات، وأي 

عوامل محتملة خارجة عن إمكانيات المصدر وقد تؤثر على تحقيق اهداف الاستدامة.

  ب) في حالة الطرح العام لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، على المصدر الت�أكد من نشر إطار أدوات 
الدين المرتبطة بالاستدامة للمست®ثمري�ن قبل أو بالتزامن مع نشر نشرة الإصدار، وأن يكون متاحًا للجمهور 

طوال مدة الإصدار عبر موقع السوق.

4. إطار أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة: 
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 أ)  تعريف مؤشرات الأداء الرئيسية وأهداف أداء الاستدامة.

 ب)  خصائص أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، وأي أحداث محتملة تؤثر على تلك الخصائص.

 ج)  شرح الآليات المتخذة في حال عدم إمكانية قياس أداء أهداف الاستدامة أو متابعتها بطريقة فعالة.

9

يُفصح المصدر عن المعلومات التالية:

 أ) يُعد المصدر مستند إطار أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة متضمناً المعلومات الآتية:

1. الآلية التي يحدد من خلالها المصدر كيفية تحديد مؤشرات الأداء الرئيسية وملاءمتها مع استراتيجية 
الاستدامة للمصدر وربطها مع الأهداف ذات العلاقة من أهداف التنمية المستدامة؛

2. إضافة تعريف واضح لمؤشرات الأداء الرئيسية ت³تضمن النطاق والتطبيق، وطريقة احتساب مؤشرات 
الأداء الرئيسية المحددة.

3. أهداف مؤشرات الأداء الرئيسية ومدى التزامه بها.

4. الإفصاح عن المعلومات التي من الممكن أن تؤثر أو تحد من تحقيق أهداف أداء الاستدامة.

الاستدامة،  أهداف  لتحقيق  المصدر  طموح  يشمل  بما  الاستدامة،  أداء  أهداف  وتفاصيل  تعريف   .5
الفصل، والإطار  (2) من هذا  البند  الفقرة (ب) من  (1) من  الفرعية  الفقرة  إليها في  والبيانات المشار 
الأداء  مؤشرات  لتطوي�ر  المحدد  الأساس  خط  من  والتحقق  الاستدامة،  أداء  أهداف  لتحقيق  الزمني 
فيها  الممكن  من  التي  والحالات  والمدة)،  التاري�خ  (متضمنة  الأساس  خط  تحديد  ومبررات  الرئيسية 
مراجعة احتساب أهداف أداء الاستدامة، وكيفية تحقيق أهداف الاستدامة مع الأخذ بالاعتبار المنافسة 
المصدر وقد تؤثر على تحقيق اهداف  المعلومات، وأي عوامل محتملة خارجة عن إمكانيات  وسرية 

الاستدامة.

  ب) في حالة الطرح العام لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، على المصدر الت�أكد من نشر إطار أدوات 
متاحًا  يكون  وأن  الإصدار،  نشرة  نشر  مع  بالتزامن  أو  قبل  للمست�ثمري�ن  بالاستدامة  المرتبطة  الدين 

للجمهور طوال مدة الإصدار عبر موقع السوق.



5. المراجعة الخارجية لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة:

يُفصح المصدر في نشرة الإصدار عن المعلومات التالية:

أسماء  قائمة  ضمن  مسجلاً  الخارجي  المراجع  يكون  وأن  مستقل  خارجي  مراجع  بتعي�ين  المصدر  يقوم   أ) 
المراجعين على الموقع الالكتروني للمنظمة الدولية للسوق المالية، (ICMA) والذي أكد التزامه الطوعي 

بالإرشادات الخاصة للمراجعين الخارجي�ين، وعلى أن يكون مرخصاً لمزاولة العمل في المملكة.

 ب)   أن يكون لدى المراجع الخارجي الخبرة الكافية في مجال أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة.

 ج) أن يكون نطاق المراجعة الخارجية يشمل كامل إطار أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، وإجراءات المصدر 
للموائمة مع إرشادات ومبادئ السندات المرتبطة بالاستدامة، وعلى أن يتضمن تقي�يم المراجع الخارجي:

1. الصلة والقوة والموثوقية لمؤشرات الأداء الرئيسية المحددة.
2. التبري¾ر لمستوى التزام المصدر لأهداف أداء الاستدامة.

3. جودة الاستراتيجية الموضحة لتحقيق معاي�ير أداء الاستدامة.

 د) أن يتضمن تقري¾ر المراجع الخارجي الآلية ودورية التقاري¾ر، والتوقعات المتعلقة بتقاري¾ر المراجعة الخارجية 
المستقبلية.

بالتقاري�ر بعد إصدار أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة  يُزود المصدر المست�ثمري�ن طوال مدة الإصدار   أ) 
على الأقل مرة واحدة سنويًا طوال فترة الإصدار، وحتى تخصيص جميع المتحصلات.، وعلى أن يتضمن:

1.معلومات محدثة لمؤشرات الأداء الرئيسية المحددة، متضمنة خط الأساس لمؤشرات الأداء الرئيسة.

2. تقري¾ر ضمان التحقق صادر من مراجع خارجي يتضمن تقي�يم أداء المصدر لتحقيق أهداف أداء الاستدامة 
المتعلقة بأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، وهل تم تحقيق أهداف أداء الاستدامة من عدمه المتعلقة 

بالخصائص المالية و/أو الهيكلية لأدوات الدين المصدرة.

3. أي معلومات تمكن المست�ثمري¾ن من مراقبة مستوى طموح أهداف أداء الاستدامة.

  ب) في حالة الطرح العام لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، يت�أكد المصدر من نشر التقاري�ر عبر موقع 
السوق.

6. التقاري�ر بعد إصدار أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة:
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 أ) يقوم المصدر بتعي³ين مراجع خارجي (مقدم رأي ثاني) مستقل وأن يكون المراجع الخارجي مسجلاً ضمن 
قائمة أسماء المراجعين على الموقع الالكتروني للمنظمة الدولية للسوق المالية(ICMA) ، والذين أكدوا 
في  العمل  لمزاولة  مرخصاً  يكون  أن  وعلى  الخارجي³ين،  للمراجعين  الخاصة  بالإرشادات  الطوعي  التزامهم 

المملكة.

 ب) أن يكون لدى المراجع الخارجي الخبرة الكافية في مجال أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة.

 ج) أن يكون نطاق المراجعة الخارجية يشمل كامل إطار أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، وإجراءات المصدر 
للموائمة مع مبادئ السندات المرتبطة بالاستدامة، وعلى أن يتضمن تقي³يم المراجع الخارجي:

1. الصلة والقوة والموثوقية لمؤشرات الأداء الرئيسية المحددة.

2. التبري�ر لمستوى التزام المصدر لأهداف أداء الاستدامة.

3. جودة الاستراتيجية الموضحة لتحقيق معاي³ير أداء الاستدامة.

 د) في حالة الطرح العام لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، يت�أكد المصدر من نشر تقري�ر المراجع الخارجي 
للمست³ثمري�ن وعلى أن يكون نشر التقري�ر قبل أو بالتزامن مع نشر نشرة الإصدار، وأن يكون متاحًا للجمهور 

طوال مدة الإصدار عبر موقع السوق.

5. المراجعة الخارجية لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة:03

يُفصح المصدر في نشرة الإصدار عن المعلومات التالية:

أسماء  قائمة  ضمن  مسجلاً  الخارجي  المراجع  يكون  وأن  مستقل  خارجي  مراجع  بتعي�ين  المصدر  يقوم   أ) 
المراجعين على الموقع الالكتروني للمنظمة الدولية للسوق المالية، (ICMA) والذي أكد التزامه الطوعي 

بالإرشادات الخاصة للمراجعين الخارجي�ين، وعلى أن يكون مرخصاً لمزاولة العمل في المملكة.

 ب)   أن يكون لدى المراجع الخارجي الخبرة الكافية في مجال أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة.

 ج) أن يكون نطاق المراجعة الخارجية يشمل كامل إطار أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، وإجراءات المصدر 
للموائمة مع إرشادات ومبادئ السندات المرتبطة بالاستدامة، وعلى أن يتضمن تقي�يم المراجع الخارجي:

1. الصلة والقوة والموثوقية لمؤشرات الأداء الرئيسية المحددة.
2. التبري¾ر لمستوى التزام المصدر لأهداف أداء الاستدامة.

3. جودة الاستراتيجية الموضحة لتحقيق معاي�ير أداء الاستدامة.

 د) أن يتضمن تقري¾ر المراجع الخارجي الآلية ودورية التقاري¾ر، والتوقعات المتعلقة بتقاري¾ر المراجعة الخارجية 
المستقبلية.

بالتقاري�ر بعد إصدار أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة  يُزود المصدر المست�ثمري�ن طوال مدة الإصدار   أ) 
على الأقل مرة واحدة سنويًا طوال فترة الإصدار، وحتى تخصيص جميع المتحصلات.، وعلى أن يتضمن:

1.معلومات محدثة لمؤشرات الأداء الرئيسية المحددة، متضمنة خط الأساس لمؤشرات الأداء الرئيسة.

2. تقري¾ر ضمان التحقق صادر من مراجع خارجي يتضمن تقي�يم أداء المصدر لتحقيق أهداف أداء الاستدامة 
المتعلقة بأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، وهل تم تحقيق أهداف أداء الاستدامة من عدمه المتعلقة 

بالخصائص المالية و/أو الهيكلية لأدوات الدين المصدرة.

3. أي معلومات تمكن المست�ثمري¾ن من مراقبة مستوى طموح أهداف أداء الاستدامة.

  ب) في حالة الطرح العام لأدوات الدين المرتبطة بالاستدامة، يت�أكد المصدر من نشر التقاري�ر عبر موقع 
السوق.

6. التقاري�ر بعد إصدار أدوات الدين المرتبطة بالاستدامة:
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أسئلة
توضيحية
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 2. ماهي المشروعات الاجتماعية المؤهلة؟

3. ماهي المشروعات المستدامة المؤهلة؟

ماهي المشروعات الخضراء المؤهلة؟1.

هي مزي�ج من المشروعات الخضراء والمشروعات الاجتماعية المؤهلة والتي تساهم في تحقيق كل من 
الأهداف البيئية والاجتماعية.

هي المشروعات التي تساهم في تحقيق الأهداف الاجتماعية للمملكة وبما يتسق مع أهداف التنمية 
البنية الأساسية ميسورة الكلفة (مثال: مياه الشرب  المستدامة، ومن ذلك على سبيل المثال لا للحصر؛ 
والتدريب  التعليم  الصحية،  الرعاية  (مثال:  الأساسية  الطاقة)،الخدمات  النقل،  الصحي،  الصرف  النظيفة، 
المهني، التموي�ل والخدمات المالية)، الإسكان ميسور الكلفة ، تعزي�ز فرص العمل وبرامج منع و/أو تخفيف 
المتوسطة  الشركات  تموي�ل  إلى  تهدف  مشروعات  والاقتصادية،  الاجتماعية  الأزمات  عن  الناتجة  البطالة 
والصغيرة وتموي�ل الشركات متناهية الصغر، و مشروعات الأمن الغذائي و أنظمة الغذاء المستدامة مثل 
والمتطلبات  الاحتياجات  يلبي  وكافٍ  ومغذٍ  آمن  غذاء  إلى  والاقتصادي  والاجتماعي  المادي  الوصول 

الغذائية؛ ممارسات الزراعة المرنة؛ الحد من فقدان وهدر الغذاء؛ وتحسين إنتاجية المنتجين. 

هي المشروعات التي تساهم في تحقيق الأهداف البيئية الوطنية والعالمية على سبيل المثال لا للحصر؛ 
الطبيعية  للموارد  المستدامة  الإدارة  التلوث ومكافحته،  الحد من  الطاقة،  المتجددة، رفع كفاءة  الطاقة 
المناخ،  تغير  مع  الت�كيف  الصحي،  والصرف  للمياه  المستدامة  الإدارة  للبيئة،  المحافظ  النقل  والأراضي، 
المنتجات المتوافقة مع اقتصاد الدورة المستدامة، الإنتاج ذو الكفاءة البيئية للتقنيات والعمليات، التعمير 

البيئي؛ مع الأخذ بالاعتبار تضمن المشروعات الخضراء أي من الخصائص التالية: 

الجهود  مواءمة  ذلك  في  بما  للمملكة  والاست³ثماري  والأخضر  الاقتصادي  الطموح  مع  الموائمة   -1
المبذولة في مجال الاست³ثمارات الخضراء مع طموحات المملكة الخضراء (بناءً على ما نصّت عليه رؤية 2030، 
المحددة  والمساهمات   ،2060 عام  بحلول  الصفري  الحياد  تحقيق  وطموح  الخضراء،  السعودية  ومبادرة 

وطنيًا).

للاحتباس  المسببة  الغازات  لمعالجة  الأولوية  إعطاء  ذلك  ومن  للمملكة  الوطنية  الأولويات  مراعاة   -2  
الحراري بدلا من مصادرها، مع الأخذ في الاعتبار الفرص/المجالات الخضراء الناشئة. 

المتحدة  الأمم  اتفاقية  ومبادئ  أهداف  مثل  عليها  صادقت  التي  الدولية  المملكة  بالتزامات  الارتباط   -3
من  وغيرها  التصحر،  لمكافحة  المتحدة  الأمم  واتفاقية  باريس،  واتفاق  المناخ،  تغير  بشأن  الإطارية 

الاتفاقيات البيئية التي صادقت عليها المملكة العرب³ية السعودية. 

السعودية  العرب³ية  المملكة  حددتها  التي  الأخرى  والمسارات  للكربون  الدائري  الاقتصاد  نهج  تعزي�ز   -4
للحفاظ على الموارد الطبيعية.
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التي يتم استخدام متحصلات طرحها لتموي�ل أو إعادة تموي�ل المشروعات  الدين المستدامة هي  أدوات 
التي تجمع بين  المشروعات الخضراء و المشروعات الاجتماعية المؤهلة؛ تم تحديدها أو تم تعريف معاي³ير 
تحديد  يتم  أدوات دين لا  بالاستدامة هي  المرتبطة  الدين  أدوات  أن  أهليتها قبل وقت الإصدار. في حين 
"كمعدل  المالية  خصائص  ت³تغير  حيث  العامة.  الشركات  لأغراض  استخدامها  ويمكن  منها  العوائد  استخدام 
الأداء  مؤشرات  لأهداف  المصدر  تحقيق  على  بناءً  الدين  لأداة  المُبكر"  "كالاستدعاء  والهيكلية  العائد" 

الرئيسية (KPIs) وأهداف أداء الاستدامة (SPTs)المحددة قبل إصدار أداة الدين. 

لا يعد الدليل لإصدار أدوات الدين الخضراء والاجتماعية والمستدامة والمرتبطة بالاستدامة ملزمًا لمُصدري 
السعودي،  بالريال  المقومة  بالاستدامة  والمرتبطة  والمستدامة  والاجتماعية  الخضراء  الدين  أدوات 
باست³ثناء إلزامية الإفصاح للمست³ثمري�ن بشأن ما لم يتم تطبيقه من الأحكام الواردة في هذا الدليل وذلك 

قبل طرحها على المست³ثمري�ن.

وفي حال وجود أي استفسارات أو مرئيات، نأمل التواصل 
info@cma.org.sa :معنا عبر البر�د الالكتروني
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والاجتماعية  الخضراء  الدين  أدوات  لإصدار  الدليل  تطبيق  إلزامية  م��  5.ما 
والمستدامة والمرتبطة بالاستدامة؟



وشكرً�


