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م2022يونيو 

إدارة الأبحاث

كاتيمنيالإدري ةياستبعاديالشر اجدراسةيومقارنةيمعياريةيلوتير

هذا المستند وما يحتويه من معلومات ووجهات نظر يعبر عن وجهة نظر معده ولا يعبر عن وجهة "
كن نظر هيئة السوق المالية، لذا تخلي الهيئة مسؤوليتها عما ورد فيه من معلومات وبيانات، ولا يم

ار تنشأ عن استخدام هذا المستند، مع تحميل الهيئة أو منسوبيها المسؤولية عن أي خسائر أو أضر
"الأخذ بالاعتبار أن المعلومات والبيانات ووجهات النظر قابلة للتغيبر دون إشعار مسبق
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مقدمة

كاتإدراجبانتهاءيقصدي كةالخاصةالماليةالأوراقحذف(الإدراجإلغاء)الشر يالتداولمنبشر  
 
كةبإرادةذلكويكون.الماليةالسوقف أويالشر

يمخالفتهايعنديقشًاي يالتداولمعايير كةوليتسن  وتكبديأخرىمرةالإدراجأويحالطريبإجراءاتالمروريفيلزمهايالاستبعاد،بعديللإدراجالعودةللشر
اييشملالذيالتداولتعليقعنالإدراجإلغاءمفهومويختلف.لذلكاللازمةالتكاليف

ً
يالتداوللعملياتإيقاف كةعلصةالمنعي  دونالشر

كةمنبطلبإمايويكونالسوقمنالماليةأوراقهايحذف عمنبأمريأوي(جوهريحدثعنللإفصاحعادة)الشر جوديويعنديالسوق/المشر
كةأصولبشأنمخاوف .الماليةمعلوماتهايأويعملياتهايأويالشر

الهدف من 
الدراسة

يالإدراجإلغاءحالاتيرصديإلىالدراسةهذهتهدف  
 
كاتبإخفاقارتباطهايومدىالسعوديةالماليةالسوقف اماالشر أويالمستمرةتبالالي  

ةخلالالماليةالأسواقمنبعينةذلكومقارنةإفلاسها، .(م2021-2011)الفي 

بقتالدراسةهدفلتحقيق
ُ
:التاليةالمنهجيةط

يالإطاريمقارنة1. كاتوإحصائياتالإدراجلإلغاءالتنظيم  يالشر يإدراجهايالملغ   
 
.المقارنةدولأسواقف

كاتتلكإدراجإلغاءأسبابتحليل2. يللإخفاقعائدةبأسبابذلكارتباطومدىالشر  
 
اماتالامتثالف لضعفأويمستمرةالللالي  

يالأداء .أخرىأسبابأيأويوالاستحواذيالاندماجأويالمالى 

المنهجية 
المتبعة

الدول 
ي 
ر
المشمولة ف
المقارنة

السعودية

أمريكاي

إيطاليا

اليا أسي 

البحرين

بريطانيا

تركيا

سنغافورة

سويشا

قطر

الصير ي

كندا

الهند

يا مالير 

اليابان
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يالإطاري يالإدراجلإلغاءالتنظيم   
 
لسعوديةاالماليةالسوقف
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حماية المستثمر

ورةيلحمايككككككككككككككككةيالمسككككككككككككككككتثمريني يذلكككككككككككككككككيس   
 
إذايرأتيف

والحفاظيعليسوقيمنتظمةي

ي أسواق أخرى
ر
إلغاء الإدراج ف

ي يإدراجيالأوراقيالماليكككككةيللمصكككككدريالأجنكككككن    
يإذايألكككككغ   

 
ف

يحالككةيالإدراجيالمككزدوي.يسككوقيماليككةيأخككرى  
 
جيوذلكككيف

.للأوراقيالمالية

ةقيد طلبات افتتاح إجراء التصفي

راءيعنكككككديقيكككككديطلكككككبيافتتكككككاحيإجكككككراءيالتصكككككفيةيأويإجككككك
وجككبيالتصككفيةيالإداريككةيللمصككدريلككدىيالمحكمككةيبم

.نظاميالإفلاس

يأييوقتيإذايانطبقتيأييمنيالحالاتي  
 
كاتيف (1)الآتيةييجوزيلهيئةيالسوقيالماليةيتعليقيتداوليأويإلغاءيإدراجيأسهميالشر

إكمال عملية استحواذ عكسي 

كك يي.يعنككديإامككاليالمصككدريلعمليككةياسككتحواذيعك   لككغ 
يإعكككككككادةيإدراجيأسكككككككهم ،ي.يإدراجيأسكككككككهم   

 
وإذايرغكككككككبيف

فاءيفيجكككككبيالتقكككككدميبطلكككككبيجديكككككديلإدراجهكككككايواسكككككتي
المتطلبات

الإخفاق الجوهري

كككككايتكككككراهيالهيئكككككةيجوهريًككككك
ً
يإذايأخفكككككقيالمصكككككدريإخفاق  

 
ايف

اميبالنظاميولوائح يالتنفيذيةيأويقوي اعديالسوقالالي  

نقص المعلومات 

ككككككككيلاييتضككككككككمني عنككككككككديالإعككككككككلانيعككككككككنياسككككككككتحواذيعك  
حة .ييمعلوماتيكافيةيبشأنيالصفقةيالمقي 

قيد طلبات إعادة التنظيم المالي 

يعنككديقيككديطلككبيافتتككاحيإجككراءيإعككادةيالتنظككيميا لمككالى 
اامةي ي%ي50للمصدريالذييبلغتيخسائرهيالمي  فأكير

بموجبينظاميالإفلاس

ي السداد
ر
الإخفاق ف

وقيإذايلككمييسككدديالمصككدريمسككتحقاتيالهيئككةيأويالسكك
يمواعيدها  

 
أويأييغراماتيمستحقةيللهيئةيف

تسرب المعلومات

حكككككككة ككككككبيمعلومكككككككاتيعكككككككنيالصكككككككفقةيالمقي  .عنكككككككديوشك
يب دقكككككةيويتعكككككذريعكككككليالمصكككككدريتقيكككككيميو كككككع يالمكككككالى 

ايلذلك
ً
.ويتعذريعلي يإبلاغيالسوقيوفق

صدور حكم بإنهاء التنظيم المالي 

يبإنهكككككاءيإجكككككراء  
عنكككككديصكككككدوريحككككككميالمحكمكككككةيالنهكككككا  

يوافتتكككككاحيإجكككككراءيالتصكككككف يةيأويإعكككككادةيالتنظكككككيميالمكككككالى 
اميإجكككككراءيالتصكككككفيةيالإداريككككككةيللمصكككككدريبموجكككككبينظكككككك

.الإفلاس

صدور حكم بشأن إجراء التصفية

يبافتتككككاحيإ  
جككككراءيعنككككديصككككدوريحكككككميالمحكمككككةيالنهككككا  

ديريالتصكككككككككفيةيأويإجكككككككككراءيالتصكككككككككفيةيالإداريكككككككككةيللمصككككككككك
.بموجبينظاميالإفلاس

عدم مناسبة استمرار الإدراج

 يإذايرأتيأنيالمصكككككدريأويأعمالككككك يأويمسكككككتوىيعملياتككككك
.وأصول يلميتعديمناسبةيلاستمراريالإدراج

عدم استيفاء متطلبات السيولة

يمتطلباتيالسيولةيالآتي
َ
ستوف

ُ
:ييةإذايلميو

يمككنيالجمهككوريعككني 200أنيلاييقككليعككدديالمسككاهمير 
.مساهم

%.30أنيلايتقليملكيةيالجمهوريعني

1
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10

13
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1112
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8

كةيالمدرجةيإذايرأتيأنيمنيالمرجحيحدوثيأييمنيالحالاتيالواردةيأعلاه(ييتداول)ويجوزيللسوقي حيعليالهيئةيتعليقيتداوليأويإلغاءيإدراجيالشر أنيتقي 
6

بتاريككككخ(2017-123-3)رقمالماليةالسوقهيئةمجلسبقراريعليهايوالموافقتداولعنالصادرةالإدراجقواعديوفق(1)
.تقديرهيتممايحسبالإدراجإلغاءأويالتداولبتعليقالنقاشمحلالحالةعلبناءللهيئةالقواعديهذهتجير ي.(م27/12/2017)

استمرار تعليق التداول

أشككككهريلأيي(ي6)عنككككدياسككككتمراريتعليككككقيالتككككداوليلمككككدةي
مكككككككككنيالأسكككككككككبابيالسكككككككككابقة،يدونيأنييتخكككككككككذيالمصكككككككككدري
وزيإجكككككراءاتيمناسكككككبةيلتصكككككحيحيذلككككككيالتعليكككككق،ييجككككك

إلغاءيالإدراج

14
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(1)حالات تعليق التداول من قبل السوق

اميالمصكككككككككككككككككككككدري عكككككككككككككككككككككدميالكككككككككككككككككككككي  
بالإفصكككككككككاحيعكككككككككنيمعلوماتككككككككك 
دةيالماليةيالدوريةيخلاليالم
.الزمنيةيالمحددةيلذلك

تضككككككككككككككككككمنيتقريكككككككككككككككككككريمراجكككككككككككككككككككعي
يككككةيالحسككككاباتيللقككككوائميالمال
يأ
ً
يمعار ككككككككككككا

ً
ويللمصككككككككككككدريرأيككككككككككككا

يعنيإبداءيالرأي
ً
.امتناعا

نفككككككككككاذيقككككككككككراريعككككككككككنيالجمعيككككككككككةي
يالعاديةيللمصك دريالعامةيغير
لككيبتخفيضيرأسيالماليوذ
يالتداوليالتاليير ي يلنفاذيليوم 

.القرار

متطلبكككككككككككاتعكككككككككككدمياسكككككككككككتيفاء
:يالسيولةيالتالية

أنيلاييقككككككككككككككككككككككككككككككككككككككليعككككككككككككككككككككككككككككككككككككككددي*ي
يمكككككككنيالجمهكككككككوري المسكككككككاهمير 

.مساهم200عني
أنيلايتقككككككككككككككككككككككككككككككككليملكيككككككككككككككككككككككككككككككككةي*ي

%.30الجمهوريعني

وراقيتعليككقيالتككداوليعككليالأ
ي يالماليكككةيللمصكككدريالأجنكككن    
 
يف
يحالك  
 
ةيسوقيماليةيأخرى،يف

الإدراجيالمكككككككككككككزدوجيلكككككككككككككلأوراقي
.المالية

ةيتعليقيالتداول اميبنظاميالسوقيالماليةيولوائح يالتنفيذيةيوقواعديالسوقيالماليةيطواليفي  يالالي    
 
.ييجبيعليالمصدريالاستمراريف

كةسهمتعليق(تداول)للسوقيجوزيكذلك يالمدرجةالشر  
 
(1)الإدراجقواعديوفقالآتيةالحالاتيف

-3)قمريالماليةالسوقهيئةمجلسبقراريعليهايوالموافقتداولعنالصادرةالإدراجقواعديوفق(1)
.الماليةالسوقبهيئةالإدراجإلغاءصلاحيةوتقتصي.(م27/12/2017)بتاريككككخ(123-2017
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يالإدراجلإلغاءالتنظيميةالأطريمعمقارنة  
 
ف

العينةأسواق
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الدولة
عدميدفعيرسومي
السوق

التوقفيعنيممارسةي
العمليالتجاري

رأييمعارضيأويامتناعي
عنيإبداءيالرأي

الاندماجيوالاستحواذ
اولياستمراريتعليقيالتد
لمدةيمعينة

يالإفصاح  
 
التأخريف

تصفيةيأويدعوىي
قضائية

د يمي  أداءيمالى 
نقصيمتطلباتي
السيولة

  -   -  *  السعودية

  -  - -   

- -    -  -  إيطاليا

 -      -  اليا اسي 

- - -  - -  - - أمريكا

- - -   -    البحرين

 -       - بريطانيا

-    -   -  تركيا

-  -     -  روسيا

- -        سنغافورة

- - -  - -  - - سويشا

 - -  -   -  الصير ي

-    -    - قطر

- -       - يا مالير 

- -        اليابان

يالإدراجإلغاءلأحكامالمنظمالإطارييتقارب  
 
يبهايالمعمولالأطريمعالسعوديةالسوقف  

 
عينةالأسواقف

يالعديديمنيالجهاتيالتنظيمية- يمبا/وشير يعيةيإلىيأنيمخالفةيأييقاعدةيمنيقواعديالإدراجيتمنحيالحقيللسوقيبإلغاءيالإدراجيوعندئذٍيتدخليالعديديمنيالحالاتيبصورةيغير ةالتشر يمسبباتيإلغاءيالإدراجشر  
ف 

ةيلها،يللمزيديمنيالمعلوماتيالرجاءيالاطلاعيعلي:يمصدريالبيانات .ي1ملحقيسوقيكليدولةيأويالجهةيالنظير
(إذايلميتعديأصوليوأعماليالمصدريمناسبةيللإدراج)ويندرجيذلكيتحتيالعبارةي*

السعودية

إيطاليا

اليا أسي 

البحرين

بريطانيا

تركيا

سنغافورة

سويشا

الصير ي

قطر

كندا

يا مالير 

الهند

اليابان

9

أمريكا
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:وأبرزهافيهايالإدراجوإلغاءالتداولتعليقآلياتاختلافالعينةدولأسواققواعديدراسةخلالمنيتضحكماي

.للبورصةيالمختارةيلكليبلد"يالإدراج"قواعديالسوقي:يالمصدر10
يدوليالمقارنةيالرجاءيالاطلاعيعل  

.ي2ملحقيللمزيديمنيالمعلوماتيعنيمسبباتيتعليقيالتداوليأويإلغاءيالإدراجيف 

ر  اليابانالهندالصير بريطانيا سويسرا

زيالسوقيماييسميبت حذيريتي 
يكك يمخككاطريوهككويعبككارةيعككنيت ب

كككككككككككةيمدرجككككككككككةيتواجكككككككككك ي بككككككككككأنيشر
راجاحتماليةيعاليةيلإلغاءيالإد

وليتختلكككككككفيمكككككككدةيتعليكككككككقيالتكككككككدا
ةيقبككليإلغككاءيالإدراجيعنككديمخالفكك
أحككككككديالمتطلبككككككاتيمككككككنيمخالفككككككة

إلىيأخرى

ييُعديإلغاءيالإدراجيالملاذيالأي خير
عنكككككككككديوقكككككككككوعيمخالفكككككككككةيمعينكككككككككةي
ي  
 
لأحككككككديالمتطلبككككككاتيالمقككككككررةيف

الإنككككذاري:يمثككككل)قواعككككديالسككككوقي
يوالغرامككككككككةيالماليككككككككةيإ لىيالكتككككككككا   

يفرنكيسويشي10 (يملايير 

اءييتخكككككككككذيقكككككككككراريالتعليكككككككككقيأويإلغككككككككك
الإدراجيمكككككنيقبكككككليلجنكككككةيمكونكككككة

أعضككككككككككككاءيمككككككككككككنيالسككككككككككككوقي3مككككككككككككني
وممثككككككككككككككككككليعككككككككككككككككككنيالمسككككككككككككككككككتثمريني

.وممثليعنيوزارةيالتجارة

تحكككككككككككككاليالمخالفكككككككككككككاتيإلىيلجنككككككككككككككةي
يلاتخككككككككاذي مكونككككككككةيمككككككككنيمسككككككككتقلير 
قكككككككككراريالإلغكككككككككاءيأويالتعليكككككككككقيوفكككككككككق
عوامككككككليمنهككككككايفداحككككككةيالمخالفككككككةي
عككككككنيوتكككككككونيقككككككراراتهميقابلككككككةيللط
لةيلدىيلجنةياستئنافيمستق
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كاتإلغاءإحصاءات يالمدرجةالشر  
 
دولف

العينة
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كاتعددينسبةمتوسطبأخذيال سبةحسابمنهجيةتقوم* يالشر يإلىنسبةإدراجهايالملغ  كاتعدديإجمالى  عاملكلالمدرجةالشر
ةخلال كاتمن%2.7و%4.3و%3.9إدراجإلغاءتم)مثال.(2021-2011)الفي  يالمدرجةالشر  

 
الأعوامخلالالكوريالسوقف

.فقطالتو يحلغرضالمثالهذه""(%3.6"عندئذيٍال سبةمتوسطفيكونتباعًا،م2013إلى2011
اءالمصدر،طلببحسب:مثال** كةشر يالإدراجإلغاءلأسهمها،الشر  

 
.أسهمفئةتحويلأخرى،سوقف

ي  
 
يالإخفاقلأسبابالإدراجإلغاءغيابظلف  

 
اماتالامتثالف ةو عفالمستمرةللالي   كانتستحواذ،والايالاندماجوتير

يالسعوديةالماليةالسوق  
الإدراجإلغاءلعملياتالسنويالمتوسطحيثمنالأسواقأقلثا  

12

ي  
 
يأويالإخفاقيف تقسيميحالاتيإلغاءيالإدراجيبحسبيمايإذايكانتيمرتبطةيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرةيأويالاندماجيوالاستحواذ الالي  

ي كاتيالملغ  نسبةيالشر
ي إدراجهايإلىيإجمالى 
كاتيالمدرجة *الشر

ترتبطأسبابيإلغاءيالإدراجي
اماتيالمس يالالي    

تمرةبالإخفاقيف 
أسبابيإلغاءيالإدراجي

**أخرى
طترتبأسبابيإلغاءيالإدراجي

بالاستحواذيويالاندماج

يعددي إجمالى 
ي كاتيالملغ  الشر
إدراجها

16%56.3%37.5بريطانيا

%50.6%21.2%18.3المتوسط 3.2%369

طترتبأسبابيإلغاءيالإدراجي
ي بالأداءيالمالى 

15.7%

4.7%8.3%62.9%1,206

الدولة

28.5% 0.3%

ي  
2ملحقالتفاصيليف 

6.2% 6.3%6.3%14.1%83.3% 1.5%850 1.1%

%5.6أمريكا 17البحرين 29.4%11.8% 58.8%

4.7% 1,206%62.9%8.3أمريكا 28.5% 0.3%

4.7% %62.3%12.7إيطاليا 11.2%204 13.8%

%57.0%5.3كندا 24.4% 4.7%796 13.3%

%40.7%8.1سويشا 47.7% 3.4%86

3.2% اليا %48.8%7.1أسي  13.8%733 30.3%

3.1% %35.6سنغافورة 40.8%252 16.0%

2.4% %37.0تركيا 35.2%9.3%78 18.5%

%100.0قطر 2.2%2

يا %38.8مالير  19.6% 40.1% 2.1%214 1.5%

%76.6%12.5%6.5اليابان 2.1%722 4.4%

%19.55.6%الهند %34.6 1.6%320 40.3%

1.2% 16%56.3%37.5السعودية 6.2%

%42.5الصير ي 10.0% 0.3%40 45.0%2.5%

3.5%

7.6%
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يإلىيمتوسطيع
ً
كاتيوبالمقارنةيمعيالأسواقيالعالمية،يشهدتيالسوقيالسعوديةييحالاتيإلغاءيإدراجيأقلينسبة دديالشر

ينهايةيعامي2011المدرجةيمنذيعامي .م2021ميحن 
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كاتيالمدرجةيلكليسوق *نسبةيحالاتيإلغاءيالإدراجيلمتوسطيعدديالشر

ي  
2ملحقالتفاصيليف 

السعودية

إيطاليا

اليا أسي 

البحرين

بريطانيا

تركيا

سنغافورة

سويشا

الصير ي

قطر

كندا

يا مالير 

الهند

اليابان

41.6%

المتوسط

2.8%0.6%3.0%

6.6%7.3%32.1%

2.5%4.7%17.1%

11.1%22.2%4.4%

9.9%1.4%57.6%

8.3%2.1%8.6%

2.5%13.7%11.9%

3.0%17.4%14.9%

0.3%0.1%1.3%

0.0%0.0%4.2%

2.7%12.4%29.1%

9.4%4.6%9.0%

6.3%3.5%1.0%

1.4%2.7%16.4%

5.1%7.7%16.2%

الدولة

%32.4%14.7%4.3أمريكا

يإدراجهككايبحسككبيالسكك بيعككليمت*ي ككاتيالملككغ  ك يعككدديالشر وسككطيعككدديتقككوميمنهجيككةيحسككابيال سككبةيعككليأسككاسيقسككمةيإجمككالى 
ككاتيالمدرجككةيخكككلاليالمككدةيالزمنيكككةي ك ي)،يمثككاليللتو كككيحيفقككطي(2021-2011)الشر يإدراجهككايلكككدوا  

ككاتيالملكككغ  ك يعكككدديالشر إجمككالى 
يالسكككوقيالكوريكككةيخكككلاليالأعكككوامي  

 
يف كككاتيالمدرجكككةيلتلككككيالأعكككوامي14ميكانكككتي2013إلىي2011الأداءيالمكككالى  ك ككككةيوككككانيعكككدديالشر شر

ي211،ي203،ي198 %.6.9تباعًا،يفتكونيعندئذٍينسبةيإلغاءيالإدراجيللأداءيالمالى 

0.0%

5.6%

10.6%

0.0%

0.2%

4.2%

5.4%

1.3%

1.4%

0.0%

6.8%

0.3%

7.3%

1.0%

3.7%

0.2%

ترتبطأسبابيإلغاءيالإدراجي
اماتيالمس يالالي    

تمرةبالإخفاقيف 
طترتبأسبابيإلغاءيالإدراجيأخرىأسبابيإلغاءيالإدراجي

بالاستحواذيويالاندماج
طترتبأسبابيإلغاءيالإدراجي
ي بالأداءيالمالى 
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ىال سبةمحليًايوالاستحواذيالاندماجلأسبابالإدراجإلغاءحالاتيشكلتوقدي فيمايالحالات،من%56بنحوالكي 
يبالأداءتتعلقلأسبابالإدراجإلغاءحالاتيبلغت يمن%38المالى  المرصودةالحالاتيإجمالى 

56.3%

37.5%

6.2%

ي السوق
ر
كات ف توزع أسباب إلغاء الإدراج للسرر

السعودية

اندماجيأوياستحواذ ي أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى  أخرى

0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

0.6%

0.0%

*2.2%

0.0%

1.0% 1.0%

1.4%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  عدديالشر

كات يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

56.2%

12.5%

25.0%

6.3%

الاندماجيوالاستحواذ تصفيةيأويدعوىيقضائية دي يمي  يقياستمراريالتعل/أداءيمالى 
ي دونيتصحيحيللو حيالمالى 

الإخفاقيالجوهري

كات الملغر إدراجها بحسب السبب نسبة السرر

اوليستعرضيحالاتيتعليقيالتد3ملحقي كاتيبلغتيخسائرهاي4* يمنيرأسيمالهايولميتتخ%ي50شر ذيفأكير
الإجراءاتيالنظاميةياللازمةيلتصحيحيأو اعهاي
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يوالاستحواذيالاندماجحالاتيانخفاضويعدي  
 
غاءإلأيوجوديوعدمالأخرىبالأسواقمقارنةالسعوديةالسوقف

يللإخفاقإدراج  
 
اماتالامتثالف يأسبابأهمالمستمرةللالي    

ةتد   يالإدراجإلغاءوتير  
 
سعوديةالالسوقف

حالكككككككةيانكككككككدماجي659م،ي1981شكككككككهدتيالسكككككككوقيالسكككككككعوديةيمنكككككككذيالعكككككككامي•
.واستحواذ

ي•  
 
ككككةيالمسككككتهدفةي614كككككانيف ك كككككةيخاصككككةي"Target"حالككككةيمنهككككايالشر شر

%.93وذلكيب سبةي
كككككةيالمسكككككتهدفةيمكككككنيعمليكككككةيالانكككككدماجيوالاسكككككتح• ك واذيعنكككككدمايتككككككونيالشر

يحالاتيإلغاءيالإدراج  
 
كةيخاصةيلاييؤثريذلكيعليالسوقيف .يشر

ةيمككككككني• 6مي2021-2011كمككككككايشككككككهدتيالسككككككوقيالسككككككعوديةيخككككككلاليالفككككككي 
مكككككككني%ي3حككككككالاتيإلغككككككاءيإدراجيلأسكككككككبابيالانككككككدماجيوالاسكككككككتحواذيب سككككككبةي

كاتيالمدرجةيخككككلاليالمكككدةيوذلككيمككككككقكككارنككككةيبالمتوس كككككككككككككككككككككطيمتوسطيالشر
يدوليالمقارنةيعندي  

 
%.17ف

ةيالانككككدماجيوالاسككككتحوي• يممككككايسككككبقييمكككككنياسككككتنتاجيانخفككككاضيوتككككير اذيبككككير 
يالسوقيالسعوديةيمقارنةيبعينة/و  

 
كاتيالعامةيف .المقارنةأويعليالشر

ةي ميأييإلغاءيإدراجي2021ميإلىي2011لميوشهديالسوقيالسعوديةيخلاليالفي 
يك اماتهايالمستمرةيوه 

كاتيبالي   يلأسبابيتتعلقيبإخفاقيالشر  
:يالآ  

استيفاءيمتطلباتيالسيولة:
يمككككككنيالجمهككككككوريعككككككني1. وأنيلاي200أنيلاييقككككككليعككككككدديالمسككككككاهمير 

يمكككنيالجمهكككوريعككني يحكككاليلكككمي%ي)30تقككليملكيكككةيالمسككاهمير   
 
ف

كةياستثناء (تعطيالشر
ي  

 
الإفصكككككككاحيعكككككككنيالمعلومككككككككاتيالجوهريكككككككةيوالماليككككككككةيوالتقكككككككاريرياللازمككككككككةيف

.يالنافذةيالمقررةيلذلكيبحسبياللائحة
يالأسهم  

 
اميبالقيوديعليالتعاملاتيف .الالي  

يدوليالعينكككةيحكككالاتيإلغكككاءيإدراجيب  
 
يالوقكككتيالكككذييشكككهدتيفيككك يبكككاف  

 
سككك بيوف

امككاتيالمسككتمرةيبمتوسككطي يالامتثككاليللالي    
 
مككنيحككالاتيإلغككاءي%ي16الإخفكاقيف

ي ةيالإدراج،يلككككككميوشكككككككهديالسكككككككوقيالسكككككككعوديةيأييحالكككككككةيإلغكككككككاءيإدراجيخكككككككلاليالفكككككككي 
.يميلهذايالس ب2011-2021

اماتيعدميوجوديإلغاءيإدراجيلأسبابيتتعلقيبالال ي  
المستمرة

ةيالاندماجيوالاستحواذ انخفاضيوتير

يالسوقيالسعودية  
كاتيالمدرجةيف  ةياستبعاديالشر أسبابيانخفاضيوتير

اامكككةيالخسكككائر2018ومكككنيالمهكككميالإشكككارةيإلىيأنينظكككاميالإفكككلاسيالكككذييصكككدريالعكككامي كككاتيمي  ك .يم،يمهكككديالطريكككقيلآليكككةيوا كككحةيلتصكككفيةيوإلغكككاءيإدراجيالشر
ةيالماليكة ككاتيالمتعكير يإلغكاءيإدراجيالشر  

يبماييؤدييإلىيشعةينسبيةيف  كايأن.يويتوقعيأنييستمريهذايالتأثير
َ
يومكنيالمتوقكعيأيض  

تكزداديحكالاتيإلغكاءيالإدراجيف 
يالإي.يالسككوقيالماليككةينتيجككةيلزيككادةينشككاطاتيالانككدماجيوالاسككتحواذيوالأسككهميالخاصككة  

ةيإلغككاءيالإدراجيزيككادةيف  يوتككير  
دراجيوهككويمككايلككوح يويقابككليالزيككادةيف 

ين يالأخير .خلاليالعامير 
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المشاهدات

يأقكليدوليالمقارنكةي1  
حيكثيمكن-بعكديالصكير ي–كانتيالمملكةيثكا  

ككاتيال يالشر يإدراجهكايإلىيإجمكالى 
كاتيالملغ  ينسبةيالشر  

 
مدرجكةيف

%.ي1.2السوقيالماليةيوذلكيب سبةيبلغتي

يبلغتيحالاتيإلغاءيالإدراجيلعوامليذاتيصلةيبالأداءيالما2  
 
يف لى 

نديوذلكيمقارنةيبالمتوسطيلدوليالمقارنةيع%ي37.5المملكةي
%.ي18.3

تمثككككككليحككككككالاتيإلغككككككاءيالإدراجيلأغككككككراضيالانككككككدماجيوالاسككككككتحواذي
يالأسككواقيالم  

 
يشككيوعًايلإلغككاءيالإدراجيف اليككةيلككدوليالسك بيالأكككير

يالسككككككككككوقيالسككككككككككعوديةي%ي56.3المقارنككككككككككةيالمعياريككككككككككة،يوتبلكككككككككك ي  
 
ف

يأسواقيالعينة%ي50.6مقارنةيبك  
 
ف

ي يكككاني ككمنيحككالاتيإلغككاءيالإدراجيلأسككبابيتتعلككقيبككالأداءيالمككالى 
ككككةيلإطفككككاءيالخسكككك ك يإعككككادةيهيكلككككةيرأسيمككككاليالشر  

 
ائريالإخفككككاقيف

ي  
 
يشككيوعًايف اامككةيمككنيرأسيالمككاليهككويالسكك بيالأكككير يالسككوقيالمي 

.السعودية

5
كككككككككككات ك يالشر  

 
ةيالانكككككككككككدماجيوالاسكككككككككككتحواذيف يعكككككككككككديانخفكككككككككككاضيوتكككككككككككير

يإلىيعككككدميوجككككوديحككككالاتيإلغككككاءيإدراجيبسكككك ب
ً
المدرجككككةيإ ككككافة

امككككاتيالمسككككتمرةيمككككنيأسككككبا يالامتثككككاليللالي    
 
يالإخفككككاقيف  

بيتككككد  
يالسوقيالسعودية  

 
.إلغاءيالإدراجيف

يإلغكككككاءيإدراج6  
 
يالممارسكككككةيالتنظيميكككككةيللمملكككككةيف كككككاتيتعتككككي  ك الشر

يالمكككؤطريلإلغكككاء  
يللنظكككاميالقكككانو   يمقاربكككةيبشككككليكبكككير  

 
الإدراجيف

.يدوليالمقارنة
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دولف

المقارنة

الملخص
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يالحالاتيالآتية  
اماتيالمستمرةيلبورصةينيويوركيالرئيسيةييتميتعليقيالتداوليف  وفقيمتطلباتيالالي  

شخص300حملةيالأسهميمنيالعموميأقليمني•
.ألف200عدديالأسهميأقليمني•
القيمةيالسوقيةيأقليمنيمليونيدولار•
يمكال• يمكنيعنديوسجيليخسائريمنيالعملياتيالمستمرةيوذلككيلعكامير  يير 

كمةيوقيمكككةيرأسيمكككاليحملككةيالأسكككهم أقكككليالأعككواميالماليكككةيالثلاثكككةيالمنصك
.مليونيدولار2مني

اميماليةيعنديوسجيليخسائريمنيالعملياتيالمستمرةيوذلكيلثلاثيأعوي•
ككمةيوقيمكككةيرأسيمكككاليحملكككةيالأسكككه ميمككنيالأعكككواميالماليكككةيالأربعكككةيالمنصك

.مليونيدولار4أقليمني

عنككككديوسككككجيليخسككككائريمككككنيالعمليككككاتيالمسككككتمرةيوذلكككككيلخمككككسيأعككككوام•
ككككمةيوقيمكككككةيرأسيمكككككاليحملكككككةي ماليكككككةيمكككككنيالأعكككككواميالماليكككككةيالسكككككتةيالمنصك

.مليونيدولار6الأسهميأقليمني
كة• عنديانخفاضيرأسيالماليعنيالقيمةيالاسميةيلأسهميالشر
.التصفيةيالماليةيللمصدر•
يعككككككنيإبككككككداءيرأييأويصككككككدوريرأييمعككككككارضيمككككككني• امتنككككككاعيالمراجككككككعيالخككككككارو  

يمكككككككككاليير ي ككككككككةيوذلكككككككككيلعككككككككامير  ك يللقككككككككوائميالماليككككككككةيللشر المراجككككككككعيالخككككككككارو  
.متتاليير ي

يالحالاتيالآتية  
ويتميإلغاءيالإدراجيف 

يال شكاطيالتجكارييأويتخلصكه•  
كةيعنيالاسكتمراريف  ايمكنيأصكليتوقفيالشر

اض يللعمليالتجارييالذييمنحتيلأجل يافي  يأساس  استمراريةيوشغيل 
.العمليعنديالإدراج

كة• تصفيةيالشر
أنيعنككديإخطككاريالسككوقيمككنيقبككليجهككةيتقككدريالسككوقيأنهككايذاتيموثوقيككة•

كةيالمدرجةيبلايقيمةي سهميالشر
امككاتيالمسككت• يالامتثككاليلأحككديالالي    

 
مرةيأويأييالإخفككاقيبصككورةيجوهريككةيف

لماليكككةياتفكككاقيمكككعيالسكككوقيأويمتطلبكككاتينظاميكككةيمكككنيقبكككليهيئكككةيالأوراقيا

والبورصاتيالأمريكية
ةيط• ككككةيالمدرجككككةييتككككداوليبمسكككتوياتيمتدنيككككةيلفككككي  ك أوي/ويلككككةيوسكككهميالشر

يإعكككككادةيهيكلكككككةيأسكككككهم يبتقسكككككيمهايأويدمجهكككككايوي  
 
ذلككككككيإخفككككاقيالمصكككككدريف

لمدةيطويلةيبعديإخطارهيبذلكيرسميًايمنيقبليالسوق
هكككككككايالسكككككككوقيمناهضكككككككةيللمصكككككككل• يإجكككككككراءاتيتعتي   

حةيانخكككككككراطيالمصكككككككدريف 
العامة

رفككككككضيالمصككككككدريأويعجككككككزهيعككككككنيدفككككككعيالرسككككككوميواجبككككككةيالسككككككداديالمقككككككررةي•
للسوقيعندياستحقاقها

يدوليالمقارنةيالمعيارية-1ملحقي  
 
يلتعليقيأويإلغاءيالإدراجيف (1/9)الإطاريالتنظيم 

أمريكا
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يالحالاتيالآتية  
وفقيقواعديالإدراجيللسوقيالإيطاليةيالرئيسيةييتميتعليقيالتداوليف 

يالإفصكككككاحيبشككككككليمكككككنظم•  
ككككبيمعلومكككككةيجوهريكككككةيأويالإخفكككككاقيف  عكككككنيوشك

.معلومةيجوهرية
.عملياتيإعادةيهيكلةيرأسيالمال•
يإجراءاتيإعسار•  

.انخراطيالمصدريف 

.التصفيةيالماليةيللمصدر•
يعككككككنيإبككككككداءيرأييأويصككككككدوريرأييمعككككككارضيمككككككني• امتنككككككاعيالمراجككككككعيالخككككككارو  

يمكككككككككاليير ي ككككككككةيوذلكككككككككيلعككككككككامير  ك يللقككككككككوائميالماليككككككككةيللشر المراجككككككككعيالخككككككككارو  
.متتاليير ي

يالحالاتيالآتية  
ويتميإلغاءيالإدراجيف 

تككداولاتيمتوسككطيقيمككةيال)انخفكاضيمتوسككطيالسككيولةيعككنيالمتطلبككاتي•
ي18اليومية،يمتوسطيالأسهميالقابلةيللتداوليلمدةي

ً
(.شهرا

18انخفككاضيمتوسككطيعككدديالصككفقاتيعككليالورقككةيالماليككةيخككلاليمككدةي•
ي
ً
.شهرا

تهميانخفككاضيعككدديحملككةيالأسككهميمككنيالعمككوميوالقيمككةيالسككوقيةيلملكيكك•
ي  
.دونيالمتطلبيالقانو  

يإجراءاتيإعسار•  
 
.دخوليالمصدريف

ي•  
.التصفيةيالماليةيللمصدريبحكميقضا  

كك• ك يللقككوائميالماليككةيللشر يمككنيالمراجككعيالخككارو   ةيوذلكككيصككدوريرأييسككلن  
يمتتاليير ي يماليير  .لعامير 

كةيلمدةيتزيديعني• ي18تعليقيتداوليالشر
ً
.شهرا

وجككككككوديعككككككرضيملككككككزميللاسككككككتحواذيأويالانككككككدماجيويككككككتميإلغككككككاءيالإدراجيبعككككككدي•
ي .يتقديميالمقابليالمالى 

يدوليالمقارنةيالمعياريةي-1ملحقي  
 
يلتعليقيأويإلغاءيالإدراجيف (2/9)الإطاريالتنظيم 

إيطاليا

يالحالاتيالآتية  
 
اليةيالرئيسيةييتميتعليقيالتداوليف وفقيقواعديالإدراجيللسوقيالاسي 

يقادريأويممتنعيعنيالامتثاليلقاعدةيمنيقواعديالإدراي• جالمصدريغير
يمطلع• ائحيغير ورةيذلكيلتجنبيحالةيعدميانتظاميأويوجوديشر ةيمنيس 

.المستثمرين
يلككككككككوائحيالبورصككككككككةيذلكككككككككي• اميبككككككككأييمكككككككك"عنكككككككدمايتمككككككككل  يالالككككككككي    

نيالإخفككككككككاقيف 
".المتطلباتيالنظامية

.لأييأسبابيأخرىيمناسبةيبحسبيتقديريالبورصة•

ككيي• كككةيللاسككتحواذيالقشك ك ي)عنككديوجكككوديعككرضيالشر ييمثككليممارسكككةيمشكككي 
كاءيأسكهم يعقكديلشر  

 
ليفقكطيويكتميالتعليكقيلمكدةيخمكسيأيكاميتكداوي(يحقيف

.لفئةيالأسهميمو عيعرضيالطلب
كيمسككتنداتيمطلوبككةينظامًككايمثككليالقككوائميالما• ك ينشر  

ليككةيخككلاليالإخفككاقيف 
.المدةيالمقررةيلذلك

.عدميدفعيرسوميالإدراجيللبورصة•

يالحالاتيالآتية  
 
ويتميإلغاءيالإدراجيف

ي• .عندياكتماليعمليةياستحواذيعك  
.يوميمنيالامتناعيعنيدفعيرسوميالبورصة20بعديمروري•
يقادريأويممتنعيعنيالامتثاليلقاعدةيمنيقواعديالإدراي• .جالمصدريغير

هاي• يهككككذهيال)لككككمييعككككديلككككدىيالمصككككدريأسككككهمييمكككككنيوسككككعير  
حالككككةيتككككدخليف 

(.حالاتيالاستحواذ
.لأييس بيآخريتراهيالبورصةيملائمًايلحمايةيالسوق•

اليا أسي 
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يدوليالمقارنةيالمعياريةي-1ملحقي  
 
يلتعليقيأويإلغاءيالإدراجيف (3/9)الإطاريالتنظيم 

يالحالاتيالآتية  
وفقيقواعديالسوقيالصادرةيعنيبورصةيالبحرينييجوزيتعليقيالتداوليف 

اميبأحديقواعديالسوق• يالالي    
.الإخفاقيف 

يالإفصاح• اميبمعايير  
يالالي   
.الإخفاقيف 

.قبليوأثناءيعملياتيالاندماجيوالاستحواذ•
اءيأسهميدونيالإفصاحيعنيذلكيخلاليال• مدةياستلاميالمصدريعرضيشر

.المقررةينظامًا
يعكليالتخلفيعنيالإفصاحيعكنيمعلومكاتيذاتيطبيعكةيجوهريكةيالتكأث• ير

كة يللشر .سعريالسهميوالو عيالمالى 

ككةيدونيوجكوديإف• صكاحيصدوريشائعاتيتمسيبسلامةيالتداوليعكليالشر
كةيعنيصحتهايخلاليمدةيزمنيةيمعينة .منيالشر

.عنديقبوليدعوىيقضائيةيلدىيالمحكمةي ديالمصدر•
ورةيذلكككككككككككيحمايككككككككككةيللمسككككككككككتثمرينيورعايكككككككككككة• عنككككككككككدمايتككككككككككرىيالبورصككككككككككةيس 

.لمصالحهم
ككككفيالبحكككككرينيالمري• يمصك  

ككككككزييعنكككككديطلكككككبيإدارةيالرقابكككككةيعكككككليالأسكككككواقيف 
.ذلك

يالحالاتيالآتية  
ويتميإلغاءيالإدراجيف 

ككككككككفيالبحكككككككككري• يمصك  
نيبنكككككككككاءيعكككككككككليطلكككككككككبيإدارةيالرقابكككككككككةيعكككككككككليالأسكككككككككواقيف 

.المركزي
كة• يحالةيتصفيةيالشر  

 
.ف

ي•  
.بناءيعليحكميقضا  

يلبورصةيالبحرين• .بحسبيقراريمنيالمجلسيالتأدين  
كةيالمصدرة• .بناءيعليطلبيالشر

البحرين

يالحالاتيالآتية  
ييجوزيتعليقيالتداوليف   

يطا   يالي  :وفقيقواعديالإدراجيالصادرةيعنيهيئةيالسلوكيالمالى 

يوفككقيقواعككديالإدراجيإلغككاءيالإدراجيأويإيقككافيالتككداوليخككلافيمككايهككويمككذكوريأعككلاهيعنككديوجككوبيذلكككيحمايككةيللسككوقيوي  
يطككا   كعيالسككوقيالي  ك يفيهككايشككالمويحككقيلمشر اركير 
ة بحسبيتقديريالجهةيالنظير

المملكةيالمتحدة

ي•  
امات إخفاقيالمصدريف  .المستمرةالي  

ايللقواعد•
ً
.عدميالإفصاحيعنيالمعلوماتيالماليةيوفق

يبشكليصحيح• .عدميمقدرةيالمصدريعليتحديديو ع يالمالى 

.عدميتوفريمعلوماتيكافيةيبشأنيحدثيجوهري•
يسوقيأخرى•  

 
.تعليقيأسهميالمصدريف

يتفليسة• يأمير  .بدءيإجراءاتيالتصفيةيأوييتعيير 

يالحالاتيالآتية  
يطانية،ييجوزيإلغاءيالإدراجيف  يالي  :وفقيقواعديالإدراجيالصادرةيعنيهيئةيالسلوكيالمالى 

كة• .لمخالفتهايقواعديالإدراجعندماييتعذرياستمراريإدراجيالشر
ي• اماتهايالمستمرة،يوللهيئةيالي   

كةيبأحديالي  يطانيةيعندمايتخليالشر
يتعليقيالتداوليأويإلغاءيالإدراجيبحسبيمايت .ييراهعندئذيالخياريبير 
يحمايةيالمستثم  

.رينمناسبًايللسوقيومحققايلأهدافيالهيئةيف 
.عدميتوفريمعلوماتيكافيةيبشأنيحدثيجوهري•

يسوقيأخرى•  
 
.تعليقيأسهميالمصدريف

يتفليسة• يأمير  .بدءيإجراءاتيالتصفيةيأوييتعيير 
كةيومنيذلكيحالاتيالاندماجي• إلغاءيالإدراجيبناءيعليطلبيالشر

.والاستحواذ
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يدوليالمقارنةيالمعياريةي-1ملحقي  
 
يلتعليقيأويإلغاءيالإدراجيف (4/9)الإطاريالتنظيم 

يالحالاتيالآتية  
كيةيالرئيسيةييتميإلغاءيالإدراجيف  :وفقيقواعديالإدراجيللسوقيالي 

كةتفلمإذاي• اماتهايالشر العامبالإفصاحالمتعلقةبالي  
ملمإذاي• كةتلي   أويبورصة،العنالصادرةالقراراتأويالصادرةباللوائحالشر

معلوماتقدمتأويالبورصة،قبلمنالمطلوبةالمعلوماتتقدملم
يأويناقصةووثائق حقيقيةغير

كةأنشطةتعليقتمإذاي• يرىأخلأسبابواحدةسنةعنتزيديلمدةالشر غير
يالحالاتي  
مقبولةتكونأنالبورصةتقبلقديالن 

كةعلحكمإذاي• يكيانهايانتهىأويبالإفلاس،الشر  
من بسلأيالقانو  

لعامةاالجمعيةاتخذت الذيالتصفيةقراريوسجيلتمأويالأسباب،
يالهيكلتدهوريإذاي• كةالمالى  يأنهايحديإلىللشر لةمواصعلقادرةغير

التجاريةأنشطتهاي
كةأخفقتإذاي• يالشر  

 
بورصةالإلىدفعهايالمطلوبالرسومجميعدفعف

كاتبال سبة• يللشر  
إلىبالنظريسالبةمساهميهايملكيةحقوقتكونالن 

ي يللمساهمير يالمالرأس/الملكيةحقوقنسبةإجمالى   
انيتهايمير يأحدثف 

/زيادةبالمتعلقةبالعمليةالإخلالدونالم شورة،السنويةالعمومية
يالحساباتإلىبالإ افةوجدت؛إنالمال،رأسنقصان  

يجبالن 
ينسبةأساسعلإجراؤهاي إذايالمال،رأس/المساهمير يحقوقإجمالى 
ياستمري يالمالرأس/المساهمير يحقوقنسبةإجمالى   

الحديدونالبقاءف 
يالحاليةبالقيمةالأصولتقييمإعادةبعديأعلاهالمذكوري  

عنديتمتالن 
.المصدرينمنالطلب

علشورةوالم سنواتثلاثلآخريالمستقلةالمراجعةتقاريرياشتملتإذاي•
،رأي يرأيأيإبداءعنالمستقلالمدققامتنعأويسلن    

يريالتقاريف 
المذكورة؛

،إذاي• يتبير   
انياتهايف  ةالثلاثللسنواتالعموميةمير  أنم شورة،الالأخير
يالمدينةالذممنسبة يإجمإلىالصلةذاتالأطرافمنالتجاريةغير الى 
.٪50تجاوزتقديالأصول

تركيا

يسنغافورة  
يالحككالاتيوفككقيقواعككديالإدراجيللسككوقيالسككنغافورييالرئيسككيةييككتميإلغككاءيالإدراجيف 

الآتية

يعكدديالأسكهميالمصكدرةيللمُصكدريباسكتث• ناءيأسكهميإذايانخفضتينسبةيإجمالى 
.٪10الخزينةيالمملوكةيللجمهوريعني

يأصككككوليالمُصكككدريي ككككت يعنككك يو ككككعيت•  
يف  تككككونيفيكككك يعنكككدماييككككونيهنككككاكيتغيكككير

ةيالأجل .أصول يكليًايأويجوهريًايمنيالنقديأويالأوراقيالماليةيقصير
يقكك• يقككادريعككليالاسككتمراريكم شككأةيمسككتمرةيأويغككير ادريعككليإذايكككانيالمُصككدريغككير

يذلكككككيأنييثبككككتيللبورصككككةيومسككككاهميهايأنكككك يقككككادريعككككليالقيككككاميبككككذلكي،يبمككككاي  
 
ف

:الظروفيالتالية
ككةيتابعكةيمهمك)عنديتقكديميطلكبيإلىيمحكمكةيلو كعيالمُصكدري(يأ) تحكتي(يةأويشر

الإدارةيالقضائيةي؛يأو
ي)عنكككدماييكككتميتقكككديميطلكككبيإلىيالمحكمكككةيلتصكككفيةيالمُصكككدري(ييب) ككككةيتابعكككةيأويشر

ة ويكونيمبل يالدينيالمزعوميهامًاي؛يأو(يكبير
يبشكككك(ييج) يقكككادريعككككليتقيكككيميمرككككزهيالمكككالى  ليمعقككككوليعنكككدماييككككونيالمُصكككدريغكككير

ايلذلك
ً
.وإبلاغيالسوقيوفق

يالاستجابةيلقاعد•  
 
يراغبيف يقادريأويغير ةيالإدراجيأوييعندماييكونيالمُصدريغير

.عنديمخالفت يلها
ككورييوالمناسككبيإصككداريقككراريالتعليككقيلل• حفككاظيإذايرأتيالبورصككةيأنيمككنيالص 

.يعليسوقيعادلةيوملائمةيوشفافة

يالحالاتيالآتية  
يالسنغافوريييجوزيتعليقيالتداوليف  :وفقيقواعديالإدراجيالصادرةيعنيهيئةيالسلوكيالمالى 

يالاسككتجابةييلقاعككدةيمككنيقواعككديال•  
يراغككبيف  يقككادريأويغككير سككوقيأويالمُصككدريغككير

.ي تهكها
ورييأويملائكميمكنيأجكليالحفكاظيعكليسك• وقيعندمايترىيالبورصكةيأنيذلككيس 

عادليومنظميوشفاف
.المصدريليسيلدي يأوراقيماليةيمدرجة•

23
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ريمككنيالمصككدري،يإذييجككبيعككليمجلككسيالتنظككيميأنييأخكك•سويشا يبعككديطلككبيمككي   
ذيف 

.الاعتباريمصالحيتداوليالبورصةيوالمستثمرينيوالمُصدر
.إجراءاتيالتصفيةيوإعادةيالتنظيم•
يالأوراقيالمالية•  

.لمييعديهناكيسيولةيكافيةيف 

ابيإذايتككككككميتعليككككككقيالتككككككداوليمككككككدةيثلاثككككككةيأشككككككهريمتواصككككككلةي،يواسككككككتمرتيأسككككككب•
.التعليق

.إذايلميتعديمتطلباتيالإدراجيمستوفاة•

يالحالاتيالآتية  
يالإدراجيف  وفقيقواعديالإدراجيللسوقيالسويشيةيالرئيسية،ييُلغ 

يالحالاتيالآتية  
يالسويشية،ييجوزيتعليقيالتداوليف  :وفقيقواعديالإدراجيالصادرةيعنيهيئةيالسلوكيالمالى 

كككايبنكككاءًيعكككليطلكككبيالمُصكككدري•
ً
أويبمبادرتهكككايتعليكككقيتكككداوليالأوراقيالماليكككةيمؤقت
يعادية .الخاصةيإذايكانتيالظروفيغير

يالحالاتيالآتية  
وفقيقواعديالسوقيالقطريةيالصادرةيعنيهيئةيقطريللأوراقيالماليةييجوزيتعليقيالتداوليف 

يتحويليجزءيمنيالأوراقيالماليةيإلىيأوراقيماليةيأخرى•  
 
وعيف .الشر

يحقوقيالملاكيأويالإصداريأويالإدراج• حيلتغيير
.إعلانيمقي 

اليةتحفظاتيمنيمدققيالحساباتيحوليأداءيالمصدريأويبيانات يالم•
يلجهكككةيالإصكككداريمكككدةيتتجكككاوزيثلاثكككةيأشككك• هريدونيتوقكككفيال شكككاطيالطبكككيغ 

رة .يإبداءيأسبابيمي 
مكاتيأويتكراريعدميقياميالجهةيالمصدرةيالمدرجةيبالإفصاحيعنيالمعلوي•

يالأوراقيالماليككككةيبالطريقكككك والوقككككتي.يةإتاحتهككككايللهيئككككةيأويالسككككوقيأويمككككالة 

.المحددين
.صدرصدوريقراريعنيسلطةيقضائيةيأويحكوميةيبتعليقيأنشطةيالم•
.الامتناعيعنيدفعيرسوميمستحقةيدونيإبداءيأسبابيمقبولة•
وطيوالمتطلباتينظ• يعاتيوعدمياستيفاءيالشر .اميًامخالفةيالتشر
أويبالمصلحةيأييس بيآخريترىيالهيئةيأن ييتعلقيبحمايةيالمستثمرين•

.العامة
.إيقافيالتداوليبناءيعليطلبيالمصدر•

يالحالاتيالآتية  
 
ويتميإلغاءيالإدراجيف

.صدوريقراريبتصفيةيأويحليجهةيالإصدار•
.انتهاءيالشخصيةيالقانونيةيلجهةيالإصدارينتيجةيالاندماج•
ي• يشر كككككككةيالمسكككككككاهمةيالمدرجكككككككةيإلىيغكككككككير ك يلشر  

ككككككككةيتحكككككككوليالكيكككككككانيالقكككككككانو  
.مساهمة

فقكككككايطلكككككبيجهكككككةيالإصكككككداريإلغكككككاءيإدراجهكككككاياختياريكككككايبالسكككككوقيالرئيسكككككيةيوي•
.للضوابط

وريايلحمايةيالمستثمرين• .أييس بيآخريتراهيالهيئةيس 

قطر
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كةيالمدرجة .وفقيقواعديالإدراجيالصادرةيعنيبورصةيشانغهايييصدريإنذاريبخطريإلغاءيالإدراجيعنديوقوعيالحالاتيالآتيةيللشر

يفيهككايبحسككبيت ريالبورصككةييقككدويمككنيإلغككاءيالإدراجيوفككقيقواعككديالإدراجيأويإيقككافيالتككداوليخككلافيمككايهككويمككذكوريأعككلاهيعنككديوجككوبيذلكككيحمايككةيللسككوقيوالمشككاركير 
ة والجهةيالصينيةيالنظير

الصير ي

يالمالي• يللعامير  يالربككحيالمدققيمنيقبليالمراجعيالخارو    
يصاف  ير 

يأقليمنيصفري ينيالمتعاقبير  كةيخاشة"الأخير ".الشر
يسالبيبحس• يالأخير كةيبنهايةيالعاميالمالى 

يأصوليالشر  
بيالتقاريريصاف 

.الماليةيالمدققة
ايللقوائميالماليةيالمراجعةيتقليعني•

ً
كةيوفق ي10إيراداتيالشر ملايير 

ي .ييرنمينن  
يع•

ً
يمعار ا

ً
يعنيإبداءيرأييأويإبداؤهيرأيا ليامتناعيالمراجعيالخارو  

كة .ييالقوائميالماليةيللشر
كةيعنيالإفصاحيعنيقوائمهايالماليةيوتقريرهايالس• نوييمدةيامتناعيالشر

.دشهرينيبعديانقضاءيالنافذةيالقانونيةيللإفصاحيوفقيالقواع
يمنيالفئةيأيفقط،ي•

ً
يتصدريأسهما  

كةيالمدرجةيالن  فئةيبيمنيال)للشر
يأيوبيمعًا(ي))فقط يالإدراجيإذايكانيحجميالت((يمنيالفئتير  داولييلغ 

يسهمي5المجمعييقليعني مليونيسهميمني5(ي))مليونيسهم)ملايير 
أوي.ييوميتداوليمتعاقبة120لمدةي((يالفئةيأيويمليونيسهميمنيالفئةيب

20مدةيإذايكانتيقيمةيسعريالسهميالسوقيةيأقليمنيالقيمةيالاسميةيل
.يييوميتداوليمتعاقبة

يومي20مستثمريلمدةي2,000عدديحملةيالأسهميمنيالعمومييقليعني•
.تداوليمتتالية

ك• يهيكليرأسيالماليبصورةييتعذريمعهاياستيفاءيالشر ةيلمتطلباتيتغير
يقواعديالسوق  

.الإدراجيكمايهويمحدديف 
كةيمدةي• ي)أشهري6عنديتعليقيتداوليسهميالشر  

باستثناءيالحالاتيالن 
دونيمعالجةيالمصدريللس بيالذييعلقيلأجل "يحدديلهايمدةيأقل
كة ".سهميالشر

كةيللتصفيةيالقشية• .خضوعيالشر
ي•  

كةيبحكميقضا   .إعلانيإفلاسيالشر
يبيان•  

عيأسواقيالماليبتعديليأخطاءيف  اتيصدوريتوجي يمنيمشر
كةيوتجاوزيالمدةيالمتاحةيللتعديلي .بذلكدونيالقيام"يشهرين"الشر

كةي• يالأسهميالعاديةيوالممتازةيوي"هيكليأسهميالشر الأسهميتوزعهايبير 
يالحرة يملائمةيللاستمراريب"يالحرةيوغير كةيغير .الإدراجيجعليمنيالشر

كةيمنيقبليالبورصةيعليإلغاءيالإدراجيلوجوديتلاعب• وا حيإرغاميالشر
يذلكيالتلاعبيبعمليةيالطرحيالع  

يبالأنظمةيواللوائحيبمايف  اميالأولى 
يوسلامةيالعموميوالصحة  

العامةيوالمخالفاتيالمتعلقةيبالأمنيالوطن 
.الأحداثيالجوهريةوإفصاحات

ييحتمليتعر هايلإلغاءيالإدراجيويكونيذلكيبمعزليعمايإذايكانيسيتميتعليقيتداوليأسهمهايمنيعدم "يتحذيريإلغاءيالإدراج"تقدميبورصةيشانغهاييمفهومي  
كةيالن  .وهويإنذارييصدريعنيالشر
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يوفككككككككقيقواعككككككككديالإدراجيللسككككككككوقيالكنديككككككككةيالرئيسككككككككيةييككككككككتميتعليككككككككقيالتككككككككدا  
وليف 

:الحالاتيالآتية

يالتداولتعليقمسبقإشعاريأيدونللبورصةيجوزي•  
 
وراقالأف

يالمُدرجللمُصدريالمالية  
يالمُدرجالمُصدريفشلحالةف   

وقتأيف 
ي  
يعلي المنصوصالنحويعلالمتطلباتمنأيتلبيةف   

سياساتف 
CSEيالبورصةأنأوي؛ داولتتعليقالعامةالمصلحةمنأنتعتي 
.يومًا90التعليقمدة،وتكونالمُدرجللمُصدريالماليةالأوراق

ةبتمديديالبورصةستقوم• إذايإ افيةيومًاي90لمدةالتعليقفي 
نحويايتقدميًأحرزتقديالمدرجةالإصداريجهةبأنالبورصةاقتنعت
يمعالجة .التعليقإلىأدىالذيالخرقأويالتقصير

كندا

ي الحالات الآتية
ر
:كما يتم إلغاء الإدراج ف

،مسبقإشعاريأيدون،البورصةستقوم،يومًاي90لمدةالإيقافبعدي•
ةمديديتيتملممايالقوائممنالمُدرجللمُصدريالماليةالأوراقبشطب في 
يالتقمعالجةنحويتقدمًايأحرزيقديالمُدرجالمُصدريلأنالتعليق أويصير
.التعليقإلىأدىالذيالخرق

ييطلبأنالمُدرجللمُصدرييجوزي•  
منفئةأيأويجميعشطبوقتأيف 

اي،للبورصةيجوزي،ذلكومع.الماليةأوراق 
ً
،اصالخلتقديرهايوفق

:التاليةالأسبابمنلأيالطلبهذايرفض
.للبورصةالمستحقةالرسوم1.
يأجلمنالطلبتقديمتم2.  

يقدمًايالمض   
يمعاملةف  مقبولةغير

؛مرفو ةأنهايالبورصةترىأويللبورصة
ايهذمثلرفضالعامةالمصلحةمنأن البورصةتعتقدي3.

الطلب

الهندي

يالهنديككككةييجككككوزيتع ليككككقيوفككككقيقواعككككديالإدراجيالصككككادرةيعككككنيهيئككككةيالسككككلوكيالمككككالى 
يالحالاتيالآتية  

:التداوليف 
.تقريريربككحي عيف•
وعة• يمشر يأنشطةيمضللةيأويغير  

 
.التورطيف

.عدميالامتثاليللبنوديالجوهريةيلاتفاقيةيالإدراج•
يالح  
يالإدراجيف  :الاتيالآتيةوفقيقواعديالإدراجيللسوقيالهندييالرئيسية،ييُلغ 

فيبهكككككككايأنيوسكككككككمحيبإلغكككككككاءيإدراجيأسكككككككهميملكيككككككك• ةيلاييجكككككككوزيلأييبورصكككككككةيمعكككككككي 
كة -:يالشر

ي(يأ)  
 
ةيثكككلاثيسكككنواتيعكككليإدراجيتلككككيالفئكككةيمكككنيالأسكككهميف يأييمكككايلكككميتكككنقضيفكككي 

فيبهاي؛ بورصةيمعي 
كككةيقابلكككةيللتحويكككليإلىينفكككسيفئكككة(يب) ك أسكككهميإذايكانكككتيأييأداةيصكككادرةيعكككنيالشر

.إلغاؤهاالمطلوبحقوقيالملكيةيالمطلوبي

ي(يج)  
ككةي،يبمككايف  ك اءيأسككهميحقككوقيالملكيككةيمككنيقبككليالشر يذلكككيبنككاءًيعككليإعككادةيشر

كككةي،يمككك ك كككايلتوحيكككديأويتقسكككيميككككليأويجكككزءيمكككنيرأسيمكككاليالشر
ً
ككاءيوفق ك ايلكككميإعكككادةيالشر

اء .تكنيقديانقضتيستةيأشهريمنيتاريككككخيالانتهاءيمنيذلكيإعادةيشر
يتميتعليقهكايمكدةيلايت•  

كاتيالن  قكليعكنيسكتةييجوزيللبورصاتيإلغاءيإدراجيالشر
.أشهريلعدميامتثالهايلاتفاقيةيالإدراج

ككةي،يإذ• ك حيإلغككاءيإدراجيأسككهميملكيككةيالشر ايكككانيلاييجككوزيلأييمسككتحوذيأنييقككي 
ةيسككككتةيأشككككهريقبكككليتككككاريككككخ ككككةيخككككلاليفكككي  ك ييقككككديبككككاعيأسكككهميالشر العقككككديالمشكككي 

ي .الأولى 
كككةيمكككايطلكككبيإلغكككاءيإدراجيأسكككهميحقكككوقيالملكيكككةيالخاصكككةيبهكككايمككك• ك نييجكككوزيلشر

يتكميإدراجهكايفيهكاي  
فيبهايوالن  يمنيالبورصاتيالمعي  يواحدةيأويأكير دونيتكوفير

يالعموميير ي فرصةيخروجيللمساهمير 
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يا مالير 

يةالبورصةعليتعير ي كةإدراجإلغاءالمالير  يالمدرجةالماليةالأوراقأويالشر  
 
:الآتيةالحالاتيمنأيف

ي•  
 
كةإخفاقحالةف يوالمصدريالشر  

 
مراعاةمع،لمتطلباتهايالامتثالف

يةالماليةالأوراقلجنةمعالتشاوري .المالير 
كةالمدرجةالماليةالأوراقتداولتعليقللبورصةيجوزي• لمإذايقديالنلشر

م يفشلتوإذايالبورصةبلوائحتلي    
حيموتقدأو اعهايوسويةف  اللجنةمقي 

يالمحددةالمدة منوتنفيذهاي  
جنةلالبورصةتخطريبموجبهايوالن 

.بذلكالماليةالأوراق
شاطوال الأعمالمنكافٍيمستوىعلالمُدرجالمُصدريمحافظةعدم•

يالإدراجأويالتداولاستمراريلضمانالتجاري  
يوالفشل.البورصةف   

إعلامف 
يوالفشلويحالت عنفورًايالبورصة  

ي.ةللتسويخطةتقديمف   
بموجبهايوالن 

.بذلكالماليةالأوراقلجنةالبورصةتخطري
كاتلوائحتحتيندرجالذيالمُصدرييفشلعندماي• ةالماليةالشر المتعير

ي  
يالمتطلباتلتلكالامتثالف   

يفشليأويالبورصةتحددهايقديالن   
وسويةف 

ي.أو اع   
.ذلكبالماليةالأوراقلجنةالبورصةتخطريبموجبهايوالن 

يالمُدرجالمُصدريفشلإذاي•  
أشهري6لالخالمعلقةالماليةالبياناتإصداريف 

قدييذيتنفإجراءأيإلىبالإ افة،الصلةذاتالزمنيةالأطريانتهاءمن
عأنالبورصةعليجب،البورصةتتخذه يوشر  

الإدراجاءإلغإجراءاتف 
يالمُدرجالمُصدريهذاي دي  

الأوراقلجنةالبورصةتخطريبموجبهايوالن 
.بذلكالمالية

كةإدراجإلغاءعندي• يالماليةالأوراقهذهإدراجإلغاءأويالشر  
ةبورصف 

.أخرى
كاتتخفقعندماي• يالخاصالغرضذاتالاستحواذيشر  

يةعملإامالف 
يالمؤهلةالاستحواذي  

يقبولهايتاريككككخمنشهرًاي36غضونف   
.ةالبورصف 

اقأوريأيإدراجاستمراريتضمنلايظروفوجوديالبورصة،رأيعلبناء•
مع،المدرجةالماليةأوراقهايمنفئةأيأويمُدرجمُصدريأويمدرجةمالية
.الماليةالأوراقلجنةمعالتشاوريمراعاة

اي•
ً
طأويالمطلبأويللتوجي وفق ،الماليةالأوراقلجنةتفر  الذيالشر
الإدراجإلغاءبقراريالهيئةالبورصةستخطريذلكوبعدي

.الماليةالأوراقمنفئةصلاحيةانتهاءأوياستحقاقعندي•
أيًاي"مُدرجدريمُصتصفية"يشمل،الغرضلهذاي.مُدرجمُصدريتصفيةعندي•

:التاليةالظروفمن
ايمُدرجلمُصدريالاختياريةالتصفيةبدءعندي1.

ً
قانونلوفق

كات ؛الشر
أو؛مُدرجمُصدري ديإصدارهيتمتصفيةأمريعلبناءي2ً.

ياستثماريخطةمنالانتهاءعندي3. ايويتجاريائتمانأويجما  
ً
فق

CMSAأوSCعنالصادرةالصلةذاتالإرشاداتأويللعقدي
أويةالصلاحيانتهاءقبلبالكاملالمهيكلةالضماناتممارسةتمإذاي•

،أوالاستحقاق
ي•  

يةالأساسالماليةالأوراقإدراجإلغاءعندي،مهيكل مانوجوديحالةف 
هايتمحيثالماليةالأوراقبورصةقبلمن .وسعير

يةالبورصةتقومقدي كةالإدراجبإلغاءالمالير  يالمدرجةالماليةالأوراقأويللشر  
 
:الآتيةالحالاتيمنأيف
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يالحالاتيالآتية  
وفقيقواعديالإدراجيللسوقياليابانيةيالرئيسيةييتميتعليقيالتداوليف 

ي•  
(شخص400)انخفاضيعدديحملةيالأسهميعنيالنصابيالقانو  

داوليأقليمكنيعدديالأسهميالقابلةيللت)عدمياستيفاءيمتطلباتيالسيولةي•
مليكككونييكككن،ينسكككبةي500سكككهم،يرسكككملةيالأسكككهميالحكككرةيأقكككليمكككني2,000

%(.5الأسهميالحرةيإلىيالمصدرةيأقليمني
أسهمييوميًايأوي10انخفاضيالمتوسطيالسنوييلكميةيالتداوليلمايدوني•

.أشهريمتواصلة3عدميوجوديصفقاتيعليالسهميلمدةي
كةيلمكايدونيالمليكاريييكنيلمكدةيمعينكةيأويانخ• فا كهايانخفاضيرسملةيالشر

بيعككدديالأسككهميالمصككد يلمككايدونيالقيمككةيالسككوقيةيالناتجككةيعككنيس   
 
رةيف

.يي2

ككةيفرصككةيلمكك• ك ككةيأصككولهايعككليأنيتمككنحيالشر ك دةيعكككاميتجككاوزيخصككوميالشر
يإدراجها  

.يواحديلتصحيحيو عها،يوإنيلميتقميبذلكيألغ 
كةيالمدرجة• يللشر .تجميديالحسابيالبنك 
.إجراءاتيالتصفيةيوإعادةيالتنظيم•
يس•  

كةيعنيممارسةيعملهايالتجارييكمايهويمو حيف  .جلهاتوقفيالشر
.الإعلانيعنيعمليةياندماج• اليابان

اماتيالمستمرة• .امتناعيالمصدريعنيالامتثاليللالي  
يللمصكككككدريلامتناعككككك يأويعكككككدميمقدرتككككك يعككككك•  

 
ليتجميكككككديالحسكككككابيالمصكككككف
اميمقيديمصفيًا .الوفاءيبالي  

ي• .إجراءاتيالتصفيةيوإعادةيالتنظيميالمالى 
يالملائمة• .عملياتيالاندماجيغير
دوني(يمككككلاكيأويأعضكككككاءيمجلكككككسيإدارة)عمليككككةيمكككككعيأطككككرافيذاتيعلاقكككككةي•

.موافقةيالجمعيةيالعمومية
يالإفصكككاحيعكككنيالبيانكككاتيالماليكككةيالمقكككرريالإفصكككاحيعن•  

 
هكككاينظامًكككايالتكككأخريف

ةيمعينةيمنينهايةينافذةيا يفي   
.لإفصاحبشكليسنوييوذلكيبعديمض 

ي• .يرأييمعارضيمنيالمراجعيالخارو  
.عملياتيالاندماجيوالاستحواذ•
ينظاميةيمعاديةيللدولة• .ارتباطيالمصدريبكياناتيغير
.استمراريتعليقيالتداوليدونيمعالجةي•
ورةيذلككككككككككككككيلحمايكككككككككككككةي• ككككككككككككعيالسكككككككككككككوقيس  ك عنكككككككككككككدمايتكككككككككككككرىيالبورصكككككككككككككةيأويمشر

.المستثمرين

يالحالاتيالآتية  
ويتميإلغاءيالإدراجيف 
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يالإدراجوإلغاءالتداولتعليقآليات  
 
المعياريةالمقارنةدولف

Benchmark matrix

آلية إلغاء الإدراج آلية تعليق التداول الدولة

كةقيامعندي يأويالإدراجإلغاءموجباتمنبأيالشر  
ايالسوقتصدريالتعليقس بمعالجتهايدونأشهري6مدةتداولهايتعليقاستمراريحالف 

ً
ءبإلغايإعلان

كةأسهمإدراج .الشر
كةقيامعندي كةسهمتداولبتعليقإعلانايالسوقتصدريالتعليقموجباتمنبأيالشر المدرجةالشر السعودية

كةإشعارييتم يالشر  
ةوتمنحبذلكالإدراجإلغاءموجباتأحديترتكبالن  يللمعالجةمعينةفي   

كةموسلللخللمعالجتهايعدمحالوف  رسميًايإخطارًايالشر
يذلكعنوتفصحإدراجهايبإلغاء  

كةعليجبكمايEDGARنظامف  يالشر  
ايأسهمهايإدراجبإلغاءترغبالن 

ً
قبلتداولأيام10ذلكعنالإفصاحطوع

25 منالإدراجإلغاءيوم nse filing.

كةعلالتداولالسوقتعلق يفقطمعينةشر  
كةوصول-1حالاتف  Limit)السعريةتذبذبهايلحدوديالشر Up Limit Down Pause)2-وجودي

عأويالسوقلدىمخاوف كةبشأنالمشر يلحير يالتعليقويتمالمصدريمنمعينةمعلوماتطلب-3.الشر .جوهريحدثعنالإعلان-4.المعلومةتوفير
أمريكا

ورةالسوقترىعندماي كة،إدراجإلغاءس  الإدراجإلغاءخوتاريككككالإشعاريهذايبير ييفصلأنعللذلكالقانونيةبالأسسللمصدريالسوقتكتبالشر
اضفيهايللمصدرييحقيوم15مبدئيًاالمزمع يبشكلالاعي  يرديالمصدريوسليموعندي.السوقمعاستماعجلسةوطلبكتا    القانونيةالأسسعلرسم 
.يومًا60تتجاوزلايمدةخلالالملاحظاتتلكعلالرديالسوقعليجبالمقررةالمدةخلال

وريايذلكترىمايعنديالتداولبتعليقالسوقتقوم ةمعينإدراجلمتطلباتمخالفةأويمخاطريلوجوديوالمستثمرينالسوقلحمايةس  إيطاليا

كةبإشعاريالسوقتقوم ي18مروروعنديالتداولقواعديلأحدىبمخالفتهايالشر
ً
.الإدراجبإلغاءإشعارًايالسوقتصدريالتعليقس بمعالجةدونشهرا

يالإدراجإلغاءللسوقويمكن  
كةرغبةأويمقدرةبعدمقناعتهايعنديذلكمنأقلمدةف  .المدةخلالالخللمعالجةعلالشر

ك اليايبورصةقواعديتي  يالرغبةعدمأويمقدرةعدمعنديالتداولتعليقأحقيةللسوقاسي   
وريًايذلككونيعندمايأويالإدراجلمتطلباتالامتثالف  س 

السوقلحماية
اليا اسي 

عمنبطلبإمايوذلكالإدراجبإلغاءالبورصةتقوم البورصةمجلسمنبأمريأويالقضاءأويالمشر كةقيامعنديالتداولتعليقيتم السوققواعديوفقذلكموجباتمنبأيالشر البحرين

كةعلالتداولبتعليقالسوقتقوم كةارتكابعنديأسهمهايإدراجإلغاءأويالشر عمنبأمريذلكمسبباتالمصدرةالشر كةالسوقإحالةطريقعننفسهايالسوقخلالمنالتداولتعليقأويالإدراجإلغاءويتمنفسها،السوقخلالمنأويالمصدريطلببحسبأويالمشر خاصةتأديبيةلجنةإلىمخالفةالللشر
"Disciplinary Committee"اءمنمكونة ايمكونةاستئنافلجنةلدىللطعنقابلةقراراتهمجميعوتكونللبورصةي تمونلايمستقلير يخي 

َ
اءمنأيض يوفقالإدراجإلغاءأويالتداولبتعليقالقراريباتخاذياللجنتير يوتقومللبورصةي تمونلايمستقلير يخي   

كيف-2المخالفة،وطبيعةوحجمفداحة-1:الآ  
ي-3المخالفة،عنالسوقعلمت يالإهمالأويالتعمديحجم-4أخرى،تداعياتأيأويالسوقعلالمحتملالمخالفةتأثير  

كةوسجلتاريككككخ-5المخالفة،ف  يالشر  
،للقواعديالامتثالف  يالحدي مان-6والقوانير  يالاوساقمنالأد    

كاتمنالمخالفاتعلالقواعديتطبيقف  كةوسلوكتجاوب-7.المختلفةالشر الشر
يالتحقيقتجاه  

.النقاشمو عالمخالفةف 

بريطانيا

كةتحذيريإصداريالإدراجإلغاءقبلللسوقيجوزي كةأسهمنقللهايويحق.الإخفاقبتصحيحللمصدريمهلةمنحويمكنهايالمصدرةللشر سوقفئةمنالشر
يالمفو ير يمجلسيراهمايبحسبآخريإجراءأياتخاذيأويإلغاؤهايأويأخرىإلى  

البورصةف 
يتحتف 
ً
ع"إسطنبولبورصة"السوقمنكل المالأسواقيةوجمعوالإيداعالمقاصةلجهاتيمكنكمايالمصدريلأسهمالتداولتعليقبحقوالمشر
كية كاتلأسهمالتداولتعليقبشأنرأيهايتقديمالي  المدرجةالشر

تركيا

كةالإدراجإلغاءيتم ملمإذايللشر ايارتكابهايعنديأويالتداولتعليقمعالجةبمتطلباتتلي  
ً
تعيير يحينهايالمصدريعلويجب.جوهريًاالسوقتراهخرق

يمستشاري يالمشورةلتقديممالى   
يالمساهمير يلحمايةاتخاذهايالواجبالإجراءاتف  يالإدراجإلغاءذلكمنويستثن  .الطو  

يالمقررةالمخالفاتمنأيالمصدريارتكابعندي  
المصدريعلويجبالمصدريتداولتعليقللسوقيحقالتداوللتعليقوالموجبةالسوققواعديف 

وعالمصدريعليجبالخطةتلكعلالسوقموافقةوعنديعام،خلالالتعليقس بلمعالجةخطةتقديمحينهاي يالشر  
س بومعالجةايتنفيذهف 

للخطةالسوقاعتماديمنأشهريستخلالالتعليق
سنغافورة

ي يالملاذيالإدراجإلغاءيعتي  يالمقررةالمتطلباتلأحديمعينةمخالفةوقوععنديللسوقمتاحةخياراتعدةبعديالأخير  
يالإنذاري:مثل)السوققواعديف  الكتا   

.تداوليوم20خلالالإدراجإلغاءقرارياستئنافللمصدريويجوزي(سويشيفرنكملايير ي10إلىالماليةوالغرامة
SIX“السويشيةبالبورصةالسوققواعديتحدديلاي exchange"كةتداولبتعليقالسوقأحقيةعلوتنصالتداوللتعليقمعينةحالات المدرجةالشر

اماتلأحديمخالفةترتكبعندماي يحولهايمخاطريأويشكوكلوجوديأويالإفصاحالي   التداولتعليقوستد  
سويشا

كةبأنت بي عنعبارةوهويمخاطريبتحذيرييسممايالسوقتطلق يالتداولتقلي وعندئذيالإدراجإلغاءخطريعاليةباحتماليةتواج مدرجةشر  
تلكف 

كات يخفاقالإيوعنديالمخالفةبظروفللسوقالإدارةمجلسمنموقعتقريريوسليمالمصدريعلعندئذيويجببذلك،خاصةمنصةإلىالشر  
وسليمف 

الإدراجإلغاءيتمالتقريريهذاي
كةقيامعنديالتداولتعليقيتم السوققواعديوفقذلكموجباتمنبأيالشر الصير ي

عإلىالتظلمالإصداريلجهةيحقالسوققبلمنالمصدريأسهمتداولشطبعندي لذلكمقررة وابطوفقالمشر عمنبطلبأوينفسهايتلقاءمنللبورصةيجوزي بشأنهاشكوكأويمخاطريوجوديعنديماليةورقةأيتداولوقفالمشر قطر

عير يمنبطلبإمايوذلكالإدراجبإلغاءالبورصةتقوم كةانتهاكعنديأويالقضاءأويالمشر الإدراجاستمراريمتطلباتلأحديالشر عمنبطلبأوينفسهايتلقاءمنللبورصةيجوزي يالمشر عأويالفيدرالى  بشأنهاوكشكأويمخاطريوجوديعنديماليةورقةأيتداولوقفالمقاطعةمشر كندا

كةأسهمإدراجإلغاءيتم كةقيامعنديالمدرجةالشر السوققواعديوفقذلكموجباتمنبأيالشر كةقيامعنديالتداولتعليقيتم السوققواعديوفقذلكموجباتمنبأيالشر يا مالير 

كاتوسجيلوزارةعنوممثلالمستثمرينجمعيةعنوممثلالسوقمنمنهم3أعضاءخمسةتتضمنالسوقمنمكونةلجنةقبلمنالقشيير يالإدراجإلغاءأويالتداولتعليققرارياتخاذييتم اييحقلايكماي.والتجارةالشر
ً
كةتطلبأنالسوقلقواعديوفق إدراجإلغاءتطلبأنسنوات3إدراجهاعليمريلمشر

اختياري
الهند

كاتبتص يفالسوقتقوم يالشر  
كة)بكككعاليةإدراجإلغاءاحتماليةوشهديالن  كةابأنالمستثمرينلإخطاريوذلك(المراقبةتحتشر يلشر  

إلغاءخطريف 
يالمدةالسوقتحدديولاي.الإدراج  

يالن  كةإدراجفيهاييلغ  لإلغاءمسبباتلسوقاتضعكماي.للسوقالسلطةتلكوتعوديتداولهايتعليقاستمراريعنديالشر
كاتعلالإدراج يالأجنبيةالشر المحليةتلكمنأكير

كةاستمراريعنديالتداولتعليقيتم يالشر  
يبعديالإدراجمتطلباتأحديمخالفةف   

ةمض  ،م.أخرىإلىمخالفةمنتختلفمعينةفي 
ً
خصومتجاوزيعنديثل

كة كةتمنحأصولهايالشر كةعلتداولاتوجوديعدمعنديكمهلةفقطأشهري3تمنحبينماي.التداولتعليققبلللمعالجةكفرصةماليةسنةالشر قبلالشر
.تداولهاتعليق

اليابان

29
.للبورصةيالمختارةيلكليبلد"يالإدراج"قواعديالسوقي:يالمصدر

يدوليالمقارنةيالرجاءيالاطلاعيعلي  
.ي1ملحقيللمزيديمنيالمعلوماتيعنيمسبباتيتعليقيالتداوليأويإلغاءيالإدراجيف 
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ةالمقارندولف

الملخص
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ااميالخسائريأويللاندماجيوالاستحواذ16وشهدتيالسوقيالماليةيالسعوديةيإلغاءيإدراجي كةيكانيأغلبهايلي  *شر

رات المبر اري    خ إلغاء الإدراج ت ل تاري    خ تعليق التداو  كة  اسم السرر #

يوافتتاحيإجراءيالتصفيةيبموجبينظاميالإفلاس .صدوريقراريمنيمحكمةيبإنهاءيإجراءيإعادةيالتنظيميالمالى 
(صدور حكم بإنهاء التنظيم المالي )

م 04/11/2021 م 04/11/2021 ي  أبناء عبدالله عبدالمحسن الخضر 1

ى عل صعيد رخصة التشغيل، والضمانات البنكية المتعلقة بذلك ات كبر تغبر
(الإخفاق الجوهري)

م 12/03/2015 م12/03/2015 السعودية للاتصالات المتكاملة  2

يوافتتاحيإجراءيالتصفيةيبموجبينظاميالإفلاس .صدوريقراريمنيمحكمةيبإنهاءيإجراءيإعادةيالتنظيميالمالى 
(صدور حكم بإنهاء التنظيم المالي )

م25/05/2022 م24/05/2022 ر التع كة السعودية الهندية للتأمير ي السرر
ر
اون 3

.لإجراءات النظامية اللازمة لتصحيح أوضاعها تتخذ افأكبر من رأس مالها ولم% 50بلغت خسائرها 
(عدم مناسبة استمرار الإدراج)

م 07/05/2017 م02/05/2017 مجموعة محمد المعجل  4

م 11/05/2017 م10/05/2017 ي 
ر
ر التعاون سند للتأمير 5

م 18/05/2017 م17/05/2017 بيشة للتنمية الزراعية  6

م 30/05/2017 م29/05/2017  التكافلي 
ر ر وإعادة التأمير وقاية للتأمير 7

ي إتمام صفقة الاندماج مع البنك
ر
يطان "ساب"السعودي البر

(إكمال عملية اندماج)
م17/06/2019 م16/06/2019 البنك الأول  8

ر  كة ولاء للتأمير .إتمام صفقة الاندماج مع شر
(إكمال عملية اندماج)

م 02/03/2020 م01/03/2020
ر  ي للتأمير ي والبنك العرنر متلايف وايه جر

ي 
ر
التعاون

9

كة اتحاد الخليج  .إتمام صفقة الاندماج مع شر
(إكمال عملية اندماج)

م 07/12/2020 م06/12/2020 ي 
ر
ر التعاون الأهلية للتأمير 10

ي 
ر
كة الجزيرة تكافل التعاون .إتمام صفقة الاندماج مع شر

(إكمال عملية اندماج)
م 01/03/2021 م28/02/2021 ي السعودية للتكافل 

 
سوليدرن 11

.إتمام صفقة الاندماج مع البنك الأهلي السعودي 
(إكمال عملية اندماج)

م 04/04/2021 م01/04/2021 مجموعة سامبا المالية  12

ي 
ر
ر التعاون ي للتأمير كة الدرع العرنر

.إتمام صفقة الاندماج مع شر
(إكمال عملية اندماج)

م 13/01/2022 م12/01/2022 الأهلي للتكافل  13

كة% 100موافقة الجمعية العمومية وإتمام استحواذ المجموعة السعودية للاستثمار الصناعي عل  من أسهم السرر
(إكمال عملية اندماج)

م12/04/2022 م11/04/2022 وكيماويات كة الوطنية للبب  السرر 14

كة المراعي بنسبة كة %100استحواذ شر .من أسهم السرر
(إكمال عملية استحواذ)

م 17/10/2009 م15/10/2009 ائل للتنمية الزراعيةح 15

ي الصحراء مقابل إصدار أسهم جديدة
ر
كة سبكيم عل جميع الأسهم المصدرة ف .استحواذ شر

(إكمال عملية استحواذ)
م 20/05/2019 م19/05/2019 وكيماويات  الصحراء للبب  16

ييونيوي2009منذيالعامي*  
يإعداديالدراسةيف  م2022وحن 



Internal - ي داخل 

أمريكا-أسبابيإلغاءيالإدراجي

غ:يمصدريالبيانات يللبورصاتبلومبير .يي،يالاتحاديالدولى 

كةيوذلكيمنيالعامي1,206إلغاءيإدراجينحويNYSEشهدتيبورصةينيويوركي م2021إلىي2011شر

4.1%

3.2%

4.6%
3.8%

4.5%

5.9%
5.1%

4.3%
4.9%

4.1%

7.0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  الشر

62.9%

21.3%

7.1% 8.3%
0.3% 0.1%

استحواذيواندماجي يأوي إلغاءيالإدراجيالطو  
بقراريمنيالجمعيةي
ك اءيالشر ةيالعموميةيأويشر
لأسهمهاي

مإلغاءيأويتحويليفئةيأسه إفلاسيأويتصفيةي اماتي يالالي    
 
الإخفاقيف

المستمرة
يسوقي  

 
إلغاءيالإدراجيف
أخرى

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

62.9%
8.3%

0.3%

28.5%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى
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Internal - ي داخل 

إيطاليا-أسبابيإلغاءيالإدراجي

يالسوقيالماليةيككل-  
يمدرجةيف  يتميإلغاءيإدراجهايلغرضيترقيتهايإلىيسوقيأخرىيكونهايتبق   

كاتيالن  .تمياستبعاديالشر
كةي6تعليقيالتداوليلمدةيتزيديعني)وشملي* يسوقيأخرى"Demerger"أشهريدونيمعالجةيس بيالتعليق،يانقساميالشر  

كة،يإلغاءيالإدراجيف  (يي،يبقراريمنيالسوقيلتعذرياستمراريإدراجيالشر
يالسيولةيللسهم** ةيوالمتوسطةيبتعيين يلتوفير كاتيالصغير يتلزميالشر وهويمستشاريمالى 

.يللبياناتrevocheبورصةيإيطاليا،يمنصةي:يمصدريالبيانات

كةيوذلكيمنيالعامي204إلغاءيإدراجينحويAIMشهدتيالسوقيالإيطاليةي م2021إلىي2011شر

4.3%
4.6%

5.2%
4.7%

5.9%
5.2%

4.5% 4.9% 5.0%

3.2%

4.5%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  الشر

62.3%

2.9%
8.3%

2.9%

12.7%

0.5% 1.5% 2.0%
6.9%

استحواذيواندماج إلغاءيالإدراجي
يأويبقراري الطو  
منيالجمعيةي
اء العموميةيأويشر
كةيلأسهمه ايالشر

إلغاءيأويتحويلي
فئةيأسهم

ي  
 
إخفاقيف
اماتيمستم رةيإلي  
*أخرى

يةيإفلاسيأويتصف ي  
 
الإخفاقيف
الإفصاحيعني
ةيمعلوماتيمطلوب
ي  
 
منيالسوقيف
الوقتيالمقرري
نظامًا

سعريالورقةي
الماليةيدوني
المطلوبي

عدمياستيفاءي
ولةيمتطلباتيالسي

غيابيمزودي
أويالسيولةيالمعير ي
يالمستشاريالمع ير 
**

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

62.3%12.7%

13.8%

11.2%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى

33



Internal - ي داخل 

اليا-أسبابيإلغاءيالإدراجي أسي 

يالسوقيالماليةيككل*  
يمدرجةيف  يتميإلغاءيإدراجهايلغرضيترقيتهايإلىيسوقيأخرىيكونهايتبق   

كاتيالن  .تمياستبعاديالشر
غمنصةي:يمصدريالبيانات DeListed،يمنصةيبلومبير Australiaيبورصةي،ASXييي.

اليةيإلغاءيإدراجينحوي كةيوذلكيمنيالعامي 733شهدتيالسوقيالأسي  م2021إلىي2011شر

4.3%

3.5%
3.2%

2.1%
2.3%

4.7%

2.0%

2.8%

3.4% 3.4% 3.2%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  عدديالشر

48.8%

13.5%

0.3%

7.1%

14.2%

2.6%

9.7%

3.8%

اندماجيواستحواذ بحسبيطلبيالمصدر يسوق  
 
إلغاءيالإدراجيف
أخرىي

ىيدعوي/إفلاس/تصفية
إعادةيهيكلة/قضائية

عدميدفعيرسوميالسوق اتيعدمياستيفاءيمتطلب
السيولة

داولياستمراريتعليقيالت
دونيمعالجةيس بي

التعليق

إفصاح/عدميالإفصاح
يمكتمل امتناعيأوي/غير

معار ةيالمراجعي
ي الخارو  

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

34

48.8%

7.1%

30.3%

13.8%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى



Internal - ي داخل 

البحرين-أسبابيإلغاءيالإدراجي

.وشمليعدمياستيفاءيمتطلباتيالسيولةيواستمراريالتعليقيدونيمعالجةيس بيالتعليق*
غمنصةي:يمصدريالبيانات .،يبورصةيالبحرينبلومبير

كةيوذلكيمنيالعامي17شهدتيبورصةيالبحرينيإلغاءيإدراجينحوي مي2021إلىي2011شر

0.0%

2.1%

0.0%

2.1%

6.5%

4.5% 4.7%

0.0% 0.0%

4.7%

14.3%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  عدديالشر

11.8%

58.8%

29.4%

اندماجيأوياستحواذ بحسبيطلبيالمصدر ترااميالخسائريدونيإطفاءها/تصفية/إفلاس

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

35

11.8%

29.4%

58.8%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى  أسبابيأخرى



Internal - ي داخل 

بريطانيا-أسبابيإلغاءيالإدراجي

.وشمليعدمياستيفاءيمتطلباتيالسيولةيواستمراريالتعليقيدونيمعالجةيس بيالتعليق*
غمنصةي:يمصدريالبيانات .يي،يبورصةيلندنبلومبير

كةيوذلكيمنيالعامي 850إلغاءيإدراجينحويLSE-Main Marketشهدتيالسوقيالرئيسيةيببورصةيلندني ميومنيعينةي2021إلىي2011شر
ي  
يأنيأسبابيإلغاءيالإدراجيتتوزعيبحسبيالآ   :عشوائيةيتتوفريبياناتهايتبير 

6.3% 6.3%
5.4%

7.7% 7.4%

6.0%
5.2% 5.6% 5.9% 6.0%

7.0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  عدديالشر

83.3%

1.5%

14.1%

1.1%

اندماجيواستحواذ بحسبيطلبيالمصدر ي/يتصفية/يإفلاس إعادةيتنظيميمالى  *أخرى

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

36

83.3%

14.1%

1.1%
1.5%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى



Internal - ي داخل 

تركيا-أسبابيإلغاءيالإدراجي

يالمصدري2021لميوشمليبياناتيعامي*  
غ)ميلعدميتوفرهايف  يوقتيإعداديالمقارنةيالمعيارية(يبلومبير .حن 

غمنصةي:يمصدريالبيانات .ييي،ياتحاديالبورصاتيالعالمية،يبورصةياسطنبولبلومبير

كة78نحوإدراجإلغاءاسطنبولبورصةشهدت كة54ومن.م2020إلى2011العاممنوذلكشر عتتوزيالإدراجإلغاءأسبابأنتبير يبياناتهايتتوفريشر
يبحسب  

:الآ  

1.9%

3.3%

1.5%

4.7%

2.3%

3.1%

2.1%

1.3% 1.3%

2.4%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  عدديالشر

37.0%

7.4%

1.9% 1.9%

5.6% 5.6%
7.4%

33.3%

اندماجيواستحواذ بحسبيطلبيالمصدر كةيلأسهمه اءيالشر اشر إعادةيتنظيم يالإفصاح  
 
التأخريف اميبمتطل باتيعدميالالي  

الإدراج
داولياستمراريتعليقيالت

لمدهيعامييدونيمعالجةي
الس ب

الو عي/يالإفلاسي
ي دميع/يالتصفية/يالمالى 

كفايةيالأصول

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

37

37.0%

35.2%

18.5%

9.3%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى



Internal - ي داخل 

سنغافورة-أسبابيإلغاءيالإدراجي

غالبورصةيالسنغافورية،يمنصةي:يمصدريالبيانات .يبلومبير

كةيوذلكيمنيالعامي 252إلغاءيإدراجينحوي SGXشهدتيالسوقيالسنغافورية م2021إلىي2011شر

3.5%

2.3% 2.4%

3.2%

2.3%

3.6% 3.6%

3.1%

1.9%

3.7% 3.8%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  الشر

35.6%

40.8%

7.6%

16.0%

استحواذيواندماجي يأويبقراريمني إلغاءيالإدراجيالطو  
الجمعيةيالعمومية

إعادةيتنظيم/يتصفيةيي/يإفلاسي يالإفصاحيعنيمعلوماتي  
 
الإخفاقيف

يالوقتيالمقري  
 
ريمطلوبةيمنيالسوقيف
نظامًا

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

38

35.6%

7.6%

16.0%

40.8%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى



Internal - ي داخل 

40.7%

47.7%

1.2%

8.1%

2.3%

استحواذيواندماجي يأويبقراريمني إلغاءيالإدراجيالطو  
كةي اءيالشر الجمعيةيالعموميةيأويشر

لأسهمهاي

إعادةيهيكلة/يإفلاسيأويتصفيةي عفيالسيولةي كةيلمتطلباتيقوي اعديعدميامتثاليالشر
الإدراج

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

سويشا-أسبابيإلغاءيالإدراجي

غبورصةيسويشا،يمنصةي:يمصدريالبيانات .يبلومبير

كةيوذلكيمنيالعامي86شهدتيالسوقيالسويشيةيإلغاءيإدراجينحوي م2021إلىي2011شر

2.4%
1.7%

0.8%

3.3%

6.0% 5.7%
5.3%

2.5%

3.8%
3.0%

2.6%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  الشر
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40.7%

8.1%
3.5%

47.7%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى



Internal - ي داخل 

الصير ي-أسبابيإلغاءيالإدراجي

غمنصةي:يمصدريالبيانات .،ياتحاديالبورصاتيالعالمية،يبورصةيشنغهايبلومبير

كةيوذلكيمنيالعامي40شهدتيبورصةيشنغهاييإلغاءيإدراجينحوي م2021إلىي2011شر

0.2%

0.3%

0.2%

0.1%

0.3%
0.3%

0.1%
0.1%

0.2%

0.4%

0.6%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  عدديالشر

42.5%

2.5%

20.0%

10.0%

5.0%
2.5% 2.5%

15.0%

اندماجيواستحواذ بحسبيطلبيالمصدر ي الاحتياليالمالى  خسائريمالية/يإفلاس
لمدةيخمسيسنوات

انخفاضيسعريالسهم
عنيالقيمةيالاسمية

يسعريال  
 
سهميالتلاعبيف

ي عنيطريقينشر
الإعلاناتيالمضللة

يتنفيذيخ  
 
ططيالفشليف

اءيالأسهم إعادةيشر
إفصاح/عدميالإفصاح
يمكتمل يالتلاعب/غير  

 
ف
المعلوماتيالمفصحي

عنها

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر
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42.5%

10.0%

45.0%

2.5%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى



Internal - ي داخل 

قطر–أسبابيإلغاءيالإدراجي

.التقريريالسنوييلبورصةيقطر:يمصدريالبيانات

يفقطيوذلكيمنيالعامي كتير  ي2021إلىي2011شهدتيبورصةيقطريإلغاءيإدراجيشر يالعامير   
ميكلتاهمايبس بيالاستحواذ،يوكانيذلكيف 

"ييبنكيالخلي يالتجاري"مي2021والعامي"يالأولىيللتمويل"يمي2011

2.3%

0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

2.1%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  عدديالشر

100.0%

اندماجيأوياستحواذ

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

100.0%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ
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57.0%

24.4%

5.3%

13.3%

اندماجيواستحواذي بحسبيطلبيالمصدري ي/إفلاس/التصفية إعادةيالتنظيميالمالى  اماتيالمستمرة يالالي    
 
عيعدميدف/الإخفاقيف

رسوميالسوقي

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

كندا–أسبابيإلغاءيالإدراجي

غمنصةي:يمصدريالبيانات .،يبورصةيتورنتوبلومبير

كةيوذلكيمنيالعامي 796شهدتيبورصةيتورنتويإلغاءيإدراجينحوي ي2021إلىي2011شر :م،يوتوزعتيأسبابيالإلغاءيبحسبيماييل 

6.0%
6.5% 6.2%

5.7%
5.2% 5.1%

4.1%
3.3% 3.1% 3.1% 3.0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  عدديالشر
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57.0%

5.3%

13.3%

24.4%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى
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38.8%

19.6%

0.5% 0.9%

7.0% 7.9%

25.2%

اندماجيواستحواذ ي ي/إلغاءيالإدراجيالطو   اءيشر
كةيلأسهمها الشر

عدميالإفصاح وطيالإدري اجعدميالوفاءيبشر إعادةيتنظيم أمري/يالتصفيةيالطوعية
ي  
بالتصفيةيأويأمريقضا  
راجبالتصفيةيأويإلغاءيالإد

ةيعدميتقديميخطةيلمعالج
ي طةييرفضيالخ/الو عيالمالى 

أويرفضيتمديديالوقتي
لتقديمها

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

يا-أسبابيإلغاءيالإدراجي مالير 

غمنصةي:يمصدريالبيانات يابلومبير .ييي،ياتحاديالبورصاتيالعالمية،يبورصةيمالير 

يايإلغاءيإدراجينحوي كةيوذلكيمنيالعامي 214شهدتيبورصةيمالير  .م2021إلىي2011شر

4.4%
3.9%

2.9%

2.2%

1.4% 1.3%
1.7% 1.6%

1.0%
1.3%

1.6%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  عدديالشر

43

38.8%

40.1%

1.5%

19.6%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى
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5.6%

19.5%

34.6%

40.3%

اندماجيواستحواذ أسبابيطوعيةيأخرى تصفية كةيلقواعديإدراجيالسوقي عدميامتثاليالشر

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

الهند-أسبابيإلغاءيالإدراجي

.ييNSE India،يبورصةي:مصدريالبيانات

كةيوذلكيمنيالعامي320إلغاءيإدراجينحوNSE Indiaشهدتيالسوقيالرئيسيةيببورصةيالهندي م2021إلىي2011شر

0.1%
0.5%

0.1%
0.4% 0.2%

3.1%

4.1%

5.0%

1.0% 1.2%

2.4%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  عدديالشر

44

5.6%

34.6%

40.3%

19.5%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى
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76.6%

12.5%

2.5%
6.5%

1.9%

اندماجيأوياستحواذ بحسبيطلبيالمصدري اماتيالمستمرة يالالي    
 
سوءي/الإخفاقيف

الإدارةي
ي/تصفية/إفلاس إعادةيتنظيميمالى  *أخرى

يإدراجهايبحسبيالس بي كاتيالملغ  نسبةيالشر

اليابان–أسبابيإلغاءيالإدراجي

يسوقيأخرى*  
.وشمليقراريالبورصةيبس بيسوءيالإدارةيو عفيالإيراداتيوإلغاءيالإدراجيف 

(JPX)سوقياليابانيللأوراقيالماليةي:يمصدريالبيانات

كةيوذلكيمنيالعامي 722شهدتيبورصةيطوكيويإلغاءيإدراجينحوي م2021إلىي2011شر

4.1% 4.0%

2.2%

1.2%

1.9% 1.9%

1.1%
1.7%

1.1%
1.5%

2.2%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

كاتيالمدرجة يإدراجهاينسبةيإلىيعدديالشر كاتيالملغ  عدديالشر
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76.6%

6.5%

4.4%

12.5%

توزعيإلغاءاتيالإدراجيخلاليالمدةيبحسبيالأسبابيي

الاندماجيوالاستحواذ كاتيالمدرجةي يللشر أسبابيتتعلقيبالأداءيالمالى 

اماتيالمستمرة أسبابيتتعلقيبالالي   أسبابيأخرى
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التداولتعليق-3ملحق



Internal - ي داخل 

ي توفرت لها بيانات تعلي
ي أدناه يوضح حالات تعليق التداول لدول العينة الت 

ر
ق التداولالرسم البيان حالاتي

تعليقي
التداولي

غ:يمصدريالبيانات بلومبير
كةيالواحدةيلكلييوميكتعليقيمستقل ي)مثالي.ييحسبيتعليقيالشر كةيأييوم 

يتعليقيتداول2وي1إذايعلقيتداوليشر  
(.ينايريفتحسبيكعملين 

16

6

9 9
8

2017 2018 2019 2020 2021

تعليقيالتداوليبالسوقيالبحري ية

2542 2655 2705
3052

2459

2017 2018 2019 2020 2021

الية تعليقيالتداوليبالسوقيالأسي 

2398 1909

4267

11445

3391

2017 2018 2019 2020 2021

تعليقيالتداوليبسوقيلندن

33 31 37

68

159

2017 2018 2019 2020 2021

يالسوقيالسعودية  
 
تعليقيالتداوليف

439

334 354
316

366

2017 2018 2019 2020 2021

تعليقيالتداوليبسوقيسنغافورة



Internal - ي داخل 

ي توفرت لها بيانات تعلي
ي أدناه يوضح حالات تعليق التداول لدول العينة الت 

ر
ق التداولالرسم البيان حالاتي

تعليقي
التداولي

733
421 308

1477

3717

2017 2018 2019 2020 2021

(هايشنغ)تعليقيالتداوليبالسوقيالصينيةي

84

10

46

3
8

2017 2018 2019 2020 2021

تعليقيالتداوليبالسوقيالقطرية

621
548

410

606

520

2017 2018 2019 2020 2021

يبورصةيتورنتوي  
 
(نداك)تعليقيالتداوليف

226

1083

186 223 222

2017 2018 2019 2020 2021

يا يبورصةيمالير   
 
تعليقيالتداوليف

2077

1264
1946

2373

5851

2017 2018 2019 2020 2021

(NSE)تعليقيالتداوليبالسوقيالهندية

غ:يمصدريالبيانات بلومبير
كةيالواحدةيلكلييوميكتعليقيمستقل ي)مثالي.ييحسبيتعليقيالشر كةيأييوم 

يتعليقيتداول2وي1إذايعلقيتداوليشر  
(.ينايريفتحسبيكعملين 
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نهاية الدراسة


